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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstracoes financeiras do Banco Rabobank International Brasil S.A., relativas aos semestres findos em 30 de junho de 2007 e 2006, acompanhadas das devidas notas explicativas e do parecer dos auditores independentes. Titulos mantidos até o}
vencimento: Aadministragao possuiintengao de manter em carteira até o vencimento os titulos classificados nesta categoria conforme Nota 4 e 0 Banco, baseado no seu fluxo de caixa projetado, possui capacidade financeira para tal manutencao.

Sao Paulo, 15 de agosto de 2007

ADiretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

Ativo ___2007 ___2006 | Passivo ____2007 ___ 2006 SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006
Circulante 3.207.146 1.775.207 | Circulante 2.960.614 1.850.878 (Em milhares de reais, exceto lucro/(prejuizo) liquido por lote de mil agdes)

Disponibilidades 6.179 608 Depésitos 212.904  514.543

AplicagGes interfinanceiras de liquidez 731.895  276.902 Depdsitosavista i 87 e o - 2007 2006
Aplicagdes no mercado aberto 640.095  155.855 D:pgz:tgz ': ‘ia'zrz)ance”os 012067 372504 Receitas da intermediacéo financeira (119.173) 35.988
Aplicages em moeda estrangeira 91.800  121.047 pos P ) : Operagdes de crédito 7.842 18.613

| & &5 s . ) o Captacdes no mercado aberto 198.115 5.361 ~ . o

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos ~ 1.477.745  486.079 Carteira prépria 198.115 5.361 Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 165.406 173.880
Carteira propria 1.430.551 421.460 Relagdes interfinanceiras 41 12 Resultado com instrumentos financeiros derivativos (292.421)  (160.615)
Vinculados a compromisso de recompra 9.938 982 Recebimentos e pagamentos a liquidar 41 12 Resultado de operagdes de cambio = 4.110
Vinculados a prestacéo de garantias 18.350 45.760 RelagGes interdependéncias 8.847 9.928 | |Despesas da intermediago financeira 139.724 7.600
Instrumentos financeiros derivativos 18.906 17.877 Recursos em transito de terceiros 8.847 9.928 Operagbes de captagao no mercado (36.375)  (64.929)

U " . Obrigacoes por empréstimos 1.364.084 151.851 ~ b~ ~

Relagoes interfinanceiras 273 89 Emprésti teri 1364084 151851 Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses 226.828 86.305

Pagamentos e recebimentos a liquidar . 5 MPrestimos no exterior : P A . ’ Resultado d des de cambi 32.384' -
gament Obrigagées por repasses do Pais - Instituigées Oficiais 165.543  229.034 esultado de operagbes de cambio (32.384)

Creditos vinculados: BNDES 1.253 542 || Proviso paracréditos de liquidagéo duvidosa (18.345)  (13.776)
Depdsitos no Banco Central 120 2 FINAME 164.290  228.492 | |Resultado bruto daintermediacao financeira 20.551 43.588

Correspondentes 153 82 Obrigagbes por repasses do exterior 799.805  476.494 | |oytras receitas (despesas) operacionais (29.777)  (29.872)

Operacoes de crédito 626.841 507.551 Repasses do exterior 799.805 476.494 Receitas de prestagdo de servigos 6.122 5.663
Setor privado 651.092 523.070 Instrumentos fil_'lancei_ros deriva_tivos 33.073 22.220 Despesas de pessoal (22'1 58) 5 5'004)
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (24.251)  (15.519) Instrumentos financeiros derivativos 33.073 22.220 P pessoal _ ' .

Outros créditos 363.813 503.926 Outras obrigaces ] . 178.202 441.435 Despesasde honorarngg de dAlretorla (1.591) (951)
Carteira de cambio 354.340 501.012 Cobranga e arrecadacao de tributos e assemelhados - 12 Outras despesas administrativas (12.759) (16.712)

Carteira de cdmbio 152.889 410.395 Despesas tributarias (2.500) (4.319)
Rendas areceber 435 1.129 Fiscais e previdenciarias 1.205 10.458 : ionai
o o _ > © PIEVL S : - Outras receitas operacionais 3.806 1.593
Negociagao e intermediago de valores 6.667 Negociagéao e intermediagéo de valores 68 5.953 Outrasd L 7 142
Diversos 4127 2.525 Dividas subordinadas 978 1.099 utras despesas operacionais (697) (142)
Provisao para outros créditos de liquidagéo duvidosa (1.758) (740) Diversas 23.062 13.518 | |Resultado operacional (9-226) 13.716

Outros valores e bens 400 52 | Exigivel alongo prazo 1.517.841 1.588.352 | |Resultado néo operacional 68 (20)
Bens ndo de uso proprio 198 28 Depésitos ) ) 222.220 164.337 | [Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e participacoes (9.158) 13.696
Despesas antecipadas 202 24 Depdsitos interfinanceiros 71.842 33.789 | [Imposto de renda e contribuigéo social 4.825 (6.170)

Realizével a longo prazo 1.563.766 1.878.641 c Depsitos aprazo 150.878 = 130.548 || pyoyisgo paraimposto de renda - (5.049)
” . . . . . aptacoes no mercado aberto 20.394 41.134 o L .

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 954.006 1.395.160 Carteira propria 20.394 41134 Provis&o para contribuigao social - (1.730)
Carteira propria 476.494  1.189.995 Obrigagées por repasses do Pais - Instituicoes Oficiais 249.651  263.299 Ativofiscal diferido 4.825 609
Vinculados a compromisso de recompra 199.491 38.591 BNDES 32.134 — | |Participac6es nos lucros (8.658) -
Vinculados a prestagéo de garantia 277.905 166.574 FINAME 217.517  263.299 | [Lucro/(prejuizo) liquido do semestre (12.991) 7.526
Instrumentos financeiros derivativos 116 - | Obrigacdes porrepassesdoexterior 977.522  1.084.401 ||} y;¢ro/(prejuizo) liquido por lote de mil agdes - R$ (51,31) 47,04

Operagbes de crédito 546.434 428.521 Repasses do exterior o 977.522 1.084.401 Asnot licati ~ He int te dasd tracses i .

Setor privado 587721 445,481 Instrumentos financeiros derivativos 961 - s notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
o - N . Instrumentos financeiros derivativos 961 - - -
Provnsao’ para créditos de liquidacao duvidosa (41.287) (16.960) Outras obrigagdes 47.093 35.181 DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

OUt_I’OS créditos 63.326 54.960 Fiscais e previdenciarias 17.738 2.211 SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 e 2006
Diversos 63.326 54.960 Dividas subordinadas 28.881 32.453 (Em milhares de reais)

Permanente 13.460 11.609 Diversas 474 517

Investimentos 5.096 4.387 | Resultados de exercicios futuros 236 3 2007 2006
Outros investimentos 5.096 4.387 Resultados de exercicios futuros 236 3 | |Origens de recursos 1.320.625  615.951

Imobilizado de uso 7.143 6.478 | Patriménio liquido 305.681 226.224 Variagao no resultado de exercicios futuros (51) (8)
Outras imobilizagbes de uso 11.132 9.763 Ci‘lljp'tz' 509'3'11,': a teri P 63,850 166.720 Recursos de terceiros originarios de: 1.320.676 615.959
Depreciagdo acumulada (3.989) (3.285) ReSZer;n(];gICI:piC:;no exterior 3.480 2779 Aumento dos subgrupos do passivo 1.288.777 291.562

Diferido o ) 1.221 744 Reserva de lucros - Legal 6:228 6:325 Depésit_os - 126.525
Gastos de organizagao e expansao 2.133 1.487 Ajuste ao valor de mercado - TVM e instrumentos financeiros derivativos 19.663 4.292 Captagdes no mercado aberto 133.191 -
Amortizagdo acumulada (912) (743) Lucros acumulados 12.460 46.115 Obrigacdes por empréstimos e repasses 1.060.831 -

Total 4.784.372  3.665.457 Total 4.784.372 3.665.457 Instrumentos financeiros derivativos 24.942 2.248
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras Outras obrigagdes 69.813 162.789
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIiQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006 Diminui¢ao dos subgrupos doativo o - 81217 324130
(Em milhares de reais) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos - 324.039
= Operagdes de crédito 30.917 -
QILslEsa0 Outros valores e bens 300 91
valor de Alienacéao de bens e investimentos 682 267
mercado-TVM Bens n&o de uso proprio 639 37
R inst " L / Imobilizado de uso 43 230
SSEIVagc nSitentos gcros Aplicacbes de recursos 1.328.417 618.547
Capital Aumento Reserva de lucros financeiros (Prejuizos) Prejuizo liquido ajustado 4.026 2.668
social  decapital  decapital -Legal derivativos  acumulados Total Prejuizo/(lucro) liquido do semestre 12.991 (7.526)
Ajustes ao valor de mercado - TVM e instrumentos financeiros derivativos (8.223) 10.994
Saldos em 31 de dezembro de 2005 166.720 = 2.348 5.949 15.286 38.965 229.268 Depreciagdes e amortizagdes (742) (800)
Ajustes ao valor de mercado - TVM e instrumentos financeiros derivativos - - - - (10.994) - (10.994) Inversées em: 2.692 513
Outro evento: BensAr?éo de uso préprio 65 28
Imobilizado de uso 2.627 485
Atualizagéo de titulos patrimoniais - - 424 = = b 424 Aplicagées no diferido 629 4
Lucro liquido do semestre — = — — A 7.526 7.526 Aumento dos subgrupos do ativo 1.045.565 466.657
N Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 133.709 59.132
Destinagdes: - Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 828.352 -
Reservalegal - - - 376 - (376) - Relacgdes interfinanceiras e interdependéncias 148 56
Saldos em 30 de junho de 2006 166.720 - 2.772 6.325 4.292 46.115  226.224 Operagdes de crédito - 103862
Outros créditos 83.356 303.607
Saldos em 31 de dezembro de 2006 247.857 15.993 3.026 6.228 11.440 25451  309.995 || Reduciio dos subgrupos do passivo 275505  148.705
Homologagao do aumento de capital conforme AGE de 28/12/2006 15.993 (15.993) - = L - - Depésitos 245.014 -
X X X . " Captacdes no mercado aberto - 21.126
Ajustes ao valor de mercado - TVM e instrumentos financeiros derivativos - - - - 8.223 - 8.223 Relagdes interfinanceiras e interdependéncias 30.491 22 589
Outro evento: Obrigagoes por empréstimos e repasses - 104.990
Atualizagéo de titulos patrimoniais - - 454 = = - 454 Rfeduga_o ﬂas disponibilidades (7.792) (2.596)
Disponibilidades
Prejuizo do semestre - - - - - (12.991)  (12.991)| | Noinicio do semestre 13.971 3.204
Saldos em 30 de junho de 2007 263.850 - 3.480 6.228 19.663 12.460  305.681 No final do semestre 6.179 608
Reducao das disponibilidades (7.792) (2.596)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQGES FINANCEIRAS - 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006 (Em milhares de reais)
1. Contexto Operacional: O Banco Rabobank International Brasil S.A. é uma controlada do Rabobank Classificacao por categoria e prazo a) Resumo da composicéo da carteira de “swap” com op¢éo de arrependimento
International Holding B.V. e sua constituicao foi autorizada por Decreto Presidencial em 08 de agosto de 2007 2006 2007 2006
1995. 2. Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras e Principais Préticas Contabeis: Valor contabil por vencimento Valor Valor de mercado
As demonstracdes financeiras sao de responsabilidade da Administracao e foram elaboradas de acordo Custo Valorde Valor Até De91a Acimade Valor fir iro Prémio Posigdo Posicéo
com as praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria brasileira, associadas as normas e Categoria atualizado mercado _contabil _ 90dias 360dias 360dias _contabil Tipo do contrato Pago Recebido liquida liquida
instrucdes do Banco Central do Brasil. As principais praticas contdbeis sdo assim sumariadas: FIDC 1.058.451 1.058.451 1.058.451 224.095 653.089 181.267 1.074.659 EL d dod di 58351 _5?§ 519 955
a) Apuracao do resultado: As receitas e despesas sé@o reconhecidas pelo regime de competéncia, LTN 548.413 549.059 549.059 459.795 50.555 38.709 655.502 ompra de opgao de arrependimento ) -
observando-se o critério pro-rata dia para as operagdes de natureza financeira. As operagoes ativas e Debéntures - KLBN15 30.602  30.602 30.602 - 30.602 - 30.766 L ) " 2_8'351 519. - 519 955
passivas com clausulas de variagio cambial sao atualizadas pela taxa de compra ou de venda damoeda LFT 6222  6.221 6.221 - 6.221 - 399 b)Classificacao da carteira de “swap” com op¢ao de arrependimento por vencimento
estrangeira, na data do balango, de acordo com as disposi¢des contratuais. b) Aplicacées NTN-B 50.170  48.911 48.911 - 374 48537 - 2007 2006
interfinanceiras de liquidez: As aplicagdes prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate, deduzido NTN-D 1.802 1.786 1.786 87 - 1.699 824 Valor Valor de mercado
das rendas pertencentes ao periodo futuro, e as pds-fixadas pelo valor de custo acrescido dos NTN-F 659.153 689.577 689.577 32.608 - 656.969 68.813 financeiro Prémio Posicao Posicao
rendimentos auferidos até a data do balanco. ¢) Titulos e valores mobiliarios: De acordo coma Circular Disponiveis paravenda 2.354.813 2.384.607 2.384.607 716.585 740.841 927.181 1.830.963 prazoadecorrer do contrato Pago Recebido _liquida _liquida
n?3.068 do Banco Central do Brasil e regulamentagao complementar, os titulos e valores mobilidrios sdo  NTN-D 28.122 28.817 28.122 1.413 - 26.709 32.399 Até90dias ~ 27279 344 _ 344 955
demonstrados pelos seguintes critérios de registros e avaliagdes contabeis, nas seguintes categorias: Mantidos até ovencimento 28.122  28.817 28.122 1.413 - 26.709 32.399 o 9q,360dias 1.072 175 _ 175 _
« Titulos para negociacao - adquiridos com o propésito de serem ativa e freqlientemente negociados, 2.382.935 2.413.424 2.412.729 717.998 740.841 953.890 1.863.362 28-351 519 _ 519 955
sao avaliados pelo valor de mercado. Os ajustes ao valor de mercado s@o contabilizados em Para os titulos e valores mobiliarios, a avaliagao a valor de mercado ¢ efetuada descontando-se o fluxo X b . o ) .
contrapartida ao resultado do periodo; * Titulos disponiveis para venda - aqueles que nao se futuro a valor presente pelas curvas de taxas de juros construidas por metodologia prépria, de acordo Acarteirade contratos e prémios de opgoes de dolar é assim sumariada:
enquadrem como para negociagio nem como mantidos até o vencimento, sio avaliados pelo valor de com as caracteristicas especificas de cada titulo, e se baseia principalmente em dados divulgados pela ) Resumo da composicao da carteira de contratos e prémios de opgoes
mercado. Os ajustes ao valor de mercado sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do BM&F. O ajuste de marcacdo a mercado dos titulos e valores mobilidrios classificados na categoria 2007 2006
patriménio liquido, pelo valor liquido dos efeitos tributérios, que sao transferidos para o resultado do “titulos disponiveis para venda” no montante de R$ 19.663 (2006 - R$ 4.292) liquido dos efeitos Valor Valor de mercado
periodo em que houver efetiva alienacéo; ¢ Titulos mantidos até o vencimento - para os quais haja tributarios, é reconhecido em conta especial do patriménio liquido. Os titulos classificados na categoria contabil Prémio Prémio Posicdo Posicao
intencdo e capacidade financeira da instituicho de manté-los em carteira até o vencimento. “mantidos até o vencimento” encontram-se contabilizados pelo custo de aquisicao atualizado pelos Tip do contrato pago _recebido _liquida liquida
A capacidade financeira é definida em projeto de fluxo de caixa, desconsiderando a possibilidade de rendimentos produzidos até 30 de junho de 2007. O valor de mercado é apresentado apenas a titulo Opgoes flexiveis B =
venda desses titulos (Circular n°® 3.129). Sao contabilizados pelo custo de aquisigao, acrescidos dos informativo. Os titulos privados encontram-se custodiados junto a CETIP - Camara de Custddia e - Compra de opgdes de compra 27085 5 _ 5 203
rendimentos auferidos até a data dos balangos, em contrapartida ao resultado do periodo. Liquidagao e os titulos publicos junto ao Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia - SELIC. As c al Ses d d 2'915 55 _ 55 -
d) Instrumentos financeiros derivativos: De acordo com a Circular n®3.082 do Banco Central do Brasil aplicacoes em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) estao relacionadas com cotas gl I COE B .
e regulamentacdes posteriores, as operacdes com instrumentos financeiros derivativos compostos seniores adquiridas, cujos valores contébeis correspondem ao respectivo valor da cota-sénior divulgada - /endade opgoes de compra 48.280 - M) (1) (82)
pelas operacdes a termo, opgdes, futuros e de “swap” sdo contabilizados com os seguintes critérios: pelos administradores para o Gltimo dia util do més. As demonstragées financeiras dos Fundos de - Vendadeopgoes de venda 21.240 - (2.722) (2.722) (455)
» Operagdes a termo - sio registradas pelo valor final do contrato deduzido da diferenca entre esse valor Investimento em Direitos Creditérios sdo auditadas em base anual, sendo que para o semestre findo em Opg¢oes padronizadas
e o preco a vista do bem ou direito, reconhecendo as receitas e despesas em razao de fluéncia dos 30 de junho de 2007, os pareceres dos auditores independentes responsaveis pelo exame das -Comprade op¢des de compra 309.625 238 - 238 4111
prazos dos contratos, até a data do balanco; « Operagdes com opg¢des - 0s prémios pagos ou recebidos demonstragdes financeiras dos fundos n&o apresentavam ressalvas. Estes FIDCs tém prazo de duragdo - Compra de opgdes de venda 56.750 229 - 229 5.680
sao contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da op¢ao e contabilizado determinado e suas principais caracteristicas sao assim sumariadas: -Venda de opgdes de compra 361.750 — (1.614) (1.614) (1.577)
como redugdo ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opgao, ou como receita Originadores dos - Venda de opgoes de venda 37.875 _ (126) (126) (1.318)
ou despesa no caso de nado exercicio; * Operacoes de futuros - os ajustes diarios sao contabilizados em Administrador Fundos Direitos Creditérios 865.720 527 (4.473) (3.946) 6.582
conta de ativo e passivo e apropriados diariamente como receitas e despesas; * Operagoes de “swap” - ConcérdiaS.A.  Corretora de Valores Mobiliarios Cambio e Commodities: b) Classificacdod rteirad ot rémi - d - local d s )
o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em conta de ativo ou passivo, respectivamente, Amanco - Fundo Investimentos Direitos Creditérios Amanco Brasil S.A. ) Classificagéio da carteifade contratos e prémios de op¢oes porlocal de negociagdo
apropriado como receita ou despesa “pro-rata’ dia até a data do balanco. As operagbes com Concdrdia - Fundo Investimentos Direitos Creditérios Empresas “Sadia” 2007 2006
instrumentos financeiros derivativos, efetuadas por solicitagao de clientes ou por conta prépria, que Pao-de-Agticar - Fundo Investimentos Direitos Creditérios Empresas “Pao de Aglicar” Valor Valor de mercado _
atendam ou ndo aos critérios de protecdo (“hedge”) a exposicdo global de riscos e que ndo se Tribanco-Martins - Fundo Investimentos Direitos Creditdrios Empresa “Martins” contabil Prémio Prémio Posicdo Posicao
caracterizem como operagdes associadas de acordo com as premissas divulgadas pela Circularn®3.150 Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.: Local de negociacao do contrato pago recebido _liquida liquida
do Banco Central do Brasil, sdo avaliadas pelo valor de mercado, contabilizando a valorizagcdo ou Perdigéo - Fundo Investimentos Direitos Creditérios PerdigaoAgroindustrial S.A.  Opgées flexiveis
desvalorizagéo conforme segue: * Instrumentos financeiros derivativos nao considerados como “hedge” Os Administradores dos FIDCs contrataram o Banco Itali S.A. para prestar servigos de tesouraria, -Balczo 99.720 60 (2.733) (2.673) (314)
em conta de receita e despesa, no resultado do periodo; e « Instrumentos financeiros derivativos  custodia, controle de ativos e passivos relativos aos fundos de investimento em direitos creditorios acima  gpcses padronizadas
considerados como “hedge” sé&o classificados como “hedge” de risco de mercado e “*hedge” de fluxo de relacionados, de acordo com as normas legais e regulamentares. 5. Instrumentos Financeiros g, 766.000 467 (1.740) (1.273) 6.896
caixa. O “hedge” de risco de mercado € destinado a compensar os riscos decorrentes da exposicdo a Derivativos: Politica de utilizagdo: O Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos 865.720 527 (4.473) (3.946) 6‘582
variagdo no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizagdo ou desvalorizagdo é financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais e de compensacao, que se destinam a T . L 2 L ; ;
contabilizada em contrapartida as contas de receita e despesa, no resultado do periodo. O “hedge” de atender as necessidades de seus clientes bem como necessidades proprias com o objetivo de protegao ©) Classificagéo da carteira de contratos e prémios de op¢des por vencimento
fluxo de caixa é destinado a compensar a variagcdo no fluxo de caixa futuro estimado e a parcela efetivade (“hedge”) contra riscos de mercado que decorram, principalmente, das flutuacdes das taxas de juros, 2007 2006
sua valorizag&o ou desvalorizag&o € contabilizada em contrapartida & conta destacada do patriménio cambio e cupom cambial. A efetividade dos instrumentos de “hedge” é assegurada pelo equilibrio das Valor Valor de mercado
liquido deduzido dos efeitos tributérios. Os respectivos itens objeto de “hedge” também séo ajustados ao flutuagdes de precos dos contratos de instrumentos financeiros derivativos e dos valores de mercado dos contabil Prémio Prémio Posicdo Posicao
valor de mercado na data do balango. e) Operacdes de crédito e cambio: As operacoes de crédito, itens objeto de “hedge”. O “hedge” é efetuado visando a equiparagao dos valores futuros no momento do Prazo a decorrer do contrato pago _recebido _liquida liquida
inclusive adiantamentos sobre contratos de cambio de exportacao, sao classificadas, de acordo com vencimento da operagao. O Banco tem uma carteira que pode ser considerada longa quando comparada  QOpgées flexiveis
julgamento da Administragéo, por nivel de risco, levando em consideragéo a conjuntura econdmica, a ao mercado. Porisso, utiliza-se da metodologia de “duration” para a efetivagéo do “hedge”. Estratégias e _atg 90 dias 67.060 14 (2.382) (2.368) (29)
experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo as operagdes, aos devedores e aos parametros para o gerenciamento de riscos e atuacdo no mercado: * O Banco tem uma drea _ De 91 a 360 dias 32.660 46 (351) (305) (285)
garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugéo n® 2.682 do Banco Central do especifica responsavel pela administracao de riscos. Sao definidos limites e controles de negociacdo Obcoes padronizadas :
Brasil e normativos complementares, que requerem a analise periédica da carteira e sua classificacdo para assuncao de cada tipo de risco. Para garantir que os valores maximos sejam respeitados sé&o feitas pgoes p
em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda). As rendas das operagdes de crédito vencidas ha simulacdes a entrada de novas operacdes. No caso de nao haver limite suficiente, a operacao nao é -Até 90 dias _ 438.750 63 (1.451)  (1.388) 4.086
mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente s&o reconhecidas como receita efetuada ou é tomado “hedge” para o risco em questio. Dentro dos limites estabelecidos localmente e -De91a360dias 327.250 404 (289) 15 2.810
quando efetivamente recebidas. Essas operagdes estdo classificadas no realizavel a longo prazo. A aprovados pela matriz, a decisao de fazer o “hedge” é do diretor da mesa de operagdes. * Diariamente é 865.720 527 (4.473) (3.946) 6.582

provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, considerada suficiente pela Administragao, é constituida
pelo valor estabelecido na Resolucdo anteriormente referida, conforme demonstrado na Nota 6b.
f) Permanente: O imobilizado de uso e os gastos de organizagdo e expansao sao demonstrados pelo
custo de aquisicdo ou formagéo, menos a depreciacdo e amortizagdo acumuladas. A depreciacao é
calculada pelo método linear com base no tempo de vida util estimado dos bens, pelas seguintes taxas
anuais: moveis e equipamentos de uso e sistema de comunicacao - 10% e sistema de processamento de
dados e veiculos - 20%. Os gastos de organizagéo diferidos representam benfeitorias em propriedade de
terceiros, amortizadas pelo prazo de vigéncia dos contratos de locacdo e gastos com aquisicdo de
sistemas, amortizados linearmente pela taxa anual de 20%. g) Imposto de renda e contribuicao
social: O imposto de renda, quando devido, é calculado pela aliquota de 15%, com um adicional de 10%,
sobre o lucro tributavel excedente a R$ 120 para o semestre (R$ 240 para o exercicio), ajustado pelas
adicOes e exclusoes previstas na legislagao. A contribuigao social, quando devida, é apurada sobre o
lucro ajustado na forma da legislacao em vigor a aliquota de 9%. Os créditos tributédrios sobre prejuizo
fiscal, base negativa de contribuicao social e despesas temporariamente indedutiveis, foram
computados utilizando as aliquotas de 25% para imposto de renda e 9% para contribuicdo social sobre o
lucro e estdo apresentados como “Outros Créditos - Diversos”, conforme demonstrado na Nota 8.
h) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias: O
reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes, e obrigagoes legais
sao efetuados de acordo com os critérios descritos abaixo: ¢ Contingéncias ativas - ndo sao
reconhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem
agarantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo caibam mais recursos. * Contingéncias passivas - sao
reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da
Administragao, for considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com
uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas
possiveis pelos assessores juridicos s@o apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas
classificadas como perda remota nao requerem provisao e divulgacéo. » Obrigagoes legais - fiscais e
previdencidrias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a
constitucionalidade de alguns tributos e contribuicoes. O montante discutido é quantificado, registrado e
atualizado mensalmente. 3. Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez: Em 30 de junho de 2007, as
aplicagdes interfinanceiras de liquidez estao representadas por operagdes compromissadas, lastreadas
por titulos publicos federais, custodiadas no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC) do
Banco Central do Brasil, por depésitos interfinanceiros em outras instituicdes com vencimento em julho
de 2007 e por aplicagcbes em moeda estrangeira.

4. Titulos e Valores Mobiliarios

Resumo da composicao da carteira de titulos

2007 2006

Valor Valorde Valor Valorde
Descricao contabil mercado _contabil mercado
Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional 817.991 818.425 506.030 507.028
Debéntures - Klabin S.A. 30.602 30.602 30.766  30.766
Amanco - Fundo Investimentos Direitos Creditérios 76.611 76.611 66.864  66.864
Concordia - Fundo Investimentos Direitos Creditérios 224.095 224.095 197.174 197.174
Pao-de-Acucar - Fundo Investimentos Direitos Creditérios 653.089 653.089 686.029 686.029
Tribanco-Martins - Fundo Investimentos Direitos Creditérios ~ 104.656 104.656 91.908  91.908
Perdigao - Fundo Investimentos Direitos Creditdrios - 32684 32.684

1.907.044 1.907.478 1.611.455 1.612.453
209.429 209.691 39.573  40.558
209.429 209.691 39.573  40.558
296.256 296.256 212.334 212.334
296.256 296.256 212.334 212.334

2.412.729 2.413.425 1.863.362 1.865.345

Subtotal carteira propria

Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional
Subtotal vinculado a compromisso de recompra
Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional
Subtotal vinculado a prestacao de garantias

gerado o relatdrio de limites e posi¢des de todos os livros de risco e de fluxo de caixa. Este relatério é
acompanhado pela alta administracdo do Banco e, no caso de ser detectado algum limite ou controle de
negociacao ultrapassado, é gerado um relatério de ocorréncia que sera assinado pelo gerente da mesa,
podendo chegar ao Comité Internacional de Risco do Banco dependendo de qual item foi excedido e qual
o valor. * O Banco utiliza o sistema de risco desenvolvido pela matriz que se baseia na metodologia de
V@R (Value-at-RisK) com horizonte de 252 dias, por meio de simulag&o histérica. No caso de produtos
nao paramétricos é utilizada a metodologia de cendrios para o calculo do V@ R. O nivel de confianca é de
97,5%. * O Banco considera que tem tido eficacia na utilizagao de derivativos para “hedge”. Critérios de
avaliacdo e mensuracao: A avaliacao a valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos e dos
itens objeto de “hedge” é efetuada descontando-se os valores futuros a valor presente pelas curvas de
taxas de juros construidas por metodologia prépria, a qual se baseia principalmente em dados divulgados
pela BM&F. Os instrumentos financeiros derivativos com reflexo em contas ativas e passivas sdo assim
demonstrados:

2007 2006
Instrumentos financeiros derivativos - ativo
“Swap” - diferencial a receber 5.804 5.429
“Swap” - com arrependimento - prémios pagos 519 955
Opcdes - prémios pagos 527 10.014
Termo NDF - diferencial a receber 12.172 1.479
19.022 17.877
Instrumentos financeiros derivativos - passivo
“Swap” - diferencial a pagar (6.402) (663)
Opcdes - prémios recebidos (4.473) (3.432)
Termo NDF - diferencial a pagar (23.159) (18.125)
(34.034)  (22.220)
Acarteira de “swap” é assim sumariada:
a) Resumo da composicao da carteira de “swap” por indexador
007 2006
Valor de Valor de mercado
custo  Valordereferéncia Posicdo Posicao
Indexador liquido Ativo Passivo _liquida liquida
DOLAR 7.359  169.977 (164.638) 5.339 (4.161)
CDI 80.710 80.703 - 80.703 1.748
PRE (87.548) - (86.640) (86.640) 7179
521  250.680 (251.278) (598) 4.766
b) Classificacao da carteira de “swap” por local de negociacao
007 2006
Valor de Valor de mercado
custo  Valordereferéncia Posicao Posicao
Local de negociacao liquido Ativo Passivo _liquida liquida
Bolsa 336 89.658  (89.322) 336 (663)
Balcéo 185  161.022 (161.956) (934) 5.429
521  250.680 (251.278) (598) 4.766
c) Classificacao da posicao liquida da carteira de “swap” por vencimento
007 2006
Valor de mercado
Diferencial Diferencial Posicao Posicao
Prazo adecorrer areceber apagar liquida liquida
Até 90 dias 5.804 (4.101)  1.703 1.318
De 91a360dias - (2.301) (2.301) 3.448
5.804 (6.402) (598) 4.766

Acarteira de “swap” com opcao de arrependimento negociada na CETIP é assim sumariada:

A carteira de contratos a termo de moeda sem entrega fisica - NDF negociados na Cetip é assim
sumariada:

a) Resumo da composicdo da carteira de contratos a termo de moeda sem entrega fisica -
NDF - CETIP

2007 2006
Valor de mercado
Valor Diferenca Diferenca

contabil  financeira financeira Posicdo Posicdo
Tipo do contrato areceber apagar liquida _liquida
Compra - délar 634.898 540 (23.153)  (22.613) (17.938)
Venda - délar 90.827 11.632 (6) 11.626 1.292

725.725 12.172 (23.159)  (10.987) (16.646)

b) Classificagcdo da carteira de contratos a termo de moeda sem entrega fisica - NDF - CETIP
por vencimento

2007 2006
Valor de mercado
Valor Diferenca Diferenca

contabil financeira financeira Posicdao Posicao
Prazo adecorrrer do contrato areceber apagar liquida _liquida
Até 90 dias 259.766 4.309 (8.648) (4.339) (12.316)
De 91a360dias 410.625 7.747 (13.550) (5.803)  (4.330)
Acima de 360 dias 55.334 116 (961) (845) -

725.725 12.172 (23.159)  (10.987) (16.646)

Acarteira de contratos de futuros - BM&F é assim sumariada:
a) Resumo da carteira de contratos de futuros - BM&F (valores de referéncia)

2007 2006
Tipo Posicdo comprada Posicdovendida Posicdocomprada Posicdovendida
Futuro- DI 2.061.952 625.428 417.003 400.490
Futuro-DDI 442.463 1.015.758 1.237.250 516.002
Futuro-DOL 173.095 61.844 125.043 1.108
2.677.510 1.703.030 1.779.296 917.600
b) Classificacao da carteira de contratos de futuros - BM&F por vencimento (valores de referéncia)
2007 2006
Prazoadecorrer Posicdocomprada Posicdovendida Posicdocomprada Posicao vendida
Até90dias 1.277.985 740.984 499.340 343.611
De 91a360dias 568.219 308.011 132.907 96.637
Acimade 360 dias 831.306 654.035 1.147.049 477.352
2.677.510 1.703.030 1.779.296 917.600

Em 30 de junho de 2007 os instrumentos financeiros derivativos destinados a “hedge” e respectivos itens
objeto de “hedge” podem ser assim sumariados:

Itens objeto de “hedge”

Valor atualizado

pelas condi¢coes

Instrumentos de “hedge”

Valorde Valordo Valor de

pactuadas _mercado ajuste Tipo _mercado

Obrigagdes por empréstimos
e repasses do exterior 1.006.168 1.008.357 2.189 Futuro-DDI 1.003.495
1.006.168 1.008.357 2.189 1.003.495
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BANCO RABOBANKINTERNATIONAL BRASIL S.A.

C.N.P.J.n?01.023.570/0001-60

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006 (Em milhares de reais)

Os seguintes titulos pubicos federais foram dados em garantias as operagdes realizadas em bolsase em 8. Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro 2007 2006
camaras de liquidacao e compensagao, quais sejam: a) Demonstracao do célculo de imposto de renda e contribuicao social Até3 De3a Deta De3a Deba

2007 2006 2007 2006 meses 12meses 3anos 5anos 15anos Total Total
Dados em garantias de operacdes em Bolsas Lucro (prejuizo) liquido antes da tributagéo sobre o lucro Obrigagégs por empréstimos

Titulos publicos ) menos as participagoes dedutiveis (17.816) 13.696 No_exte_rlor 1.142.512 221.572 - - — 1.364.084 151.851

Letras do Tesouro Nacional - LTN 1.707  206.255  |mposto de renda e contribuicio social as aliquotas de 25% ObrigagGes por repasses

Notas do Tesouro Nacional -NTN 262.975 - © 9%, respectivamente 6.057 (4.657) No Pais . 60.116  105.427 180.274 58.170 11.207 415.194 492.333
DadosAem garan:(ias_ de o~pera(;6es ~ Efeito das adigdes e exclusdes no célculo dos tributos: No exterior 408.106  391.699 795.692 181.830 - 1.777.327 1.560.895

em camarade liquidag&o e compensagéo sobre despesas indedutiveis liquido das receitas nao tributaveis (611) (522) ’ . 1.610.734 ~ 718.698 975.966 240.000 11.207 3.556.605 2.205.079

Titulos publicos sobre outros valores (621) (991) 10. Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacées Legais, Fiscais e Previdencidrias: a) Ativos

Letras do Tesouro Nacional - LTN 2.844 6.079 " N . contingentes: Nao ha ativos contingentes reglstre_{d_os nos livros. b)_ Passqu Contingentes

Notas do Tesouro Nacional - NTN 28.729 _  Resultado deimposto de renda e contribui¢ao social 4.825 (6.170)  ¢jassificados como perdas possiveis: O Banco participa de questdes cuja possibilidade de perda &

296.255 212.334 P)Movimentagéo do créditotributario considerada pela administracéo e seus advogados como possiveis e para as quais ndo foram
No semestre findo em 30 de junho de 2007, as operagdes com instrumentos financeiros derivativos o _2007 2006  constituidas provisGes. Destacam-se: « Processo Administrativo gue tem como objeto a impugnagao de
resultaram em ganhos de R$ 656.456 (2006 - R$ 1.102.494) e perdas de R$ 948.877 (2006 - Saldo_ml_c@l } 58.446 54.294  Auto de Infragdo da Secretaria da Rece!ta Federal relatlvq aexigéncia de R$ 7.158 (2006 - zero) a titulo
R$ 1.263.109), registrados diretamente no resultado do exercicio na rubrica de “Resultado com Constituicao (rgversao): i de Imposto de Renda na Fonte na qualidade de responsavel tributario. O valor citado refere-se a parte
instrumentos financeiros derivativos”. 6. Operagdes de Crédito: As operaces de crédito estao ~em contrapartida de resultado do periodo 4.825 610  classificada como perda possivel pelos advogados em virtude da néo existéncia de qualquer precedente
Sadoiel o @271 sasoa o Conselno do Conbuniessobre s mate, apesar ds conviccao dsdue 520 bons os argurents
o Bes de crédit ﬁ ﬁ ¢) Composigéo do crédito tributdrio 2007 2006 Faulo exigindo ISS sobre determinados servicos no montante de R$ 215 (2006 - zero). ¢ Processo
peragoes de credito . 290 - 2L Trabalhista movido por ex-funcionario de empresa terceirizada no montante de R$ 40 (2006 - zero).
Adiantamentos sobre contratos de cambio (n_ota 7 221.201 89.857 Imposto Contnbmg?o c) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigagcdes legais: O Banco possui
Rendasa receber de adiantamentos concedidos (nota7) 3.865 1.690 | . derenda social Total _Total ,isa0 para passivos contingentes e riscos fiscais constituidas para fazer face a perdas provéveis e
Outros créditos 40 775 ) Diferencastemporarias ) 26.164 9.419  35.583 38.208 (prigacoes legais em valor julgado suficiente pela Administragao, segundo o aconselhamento e
B o _ ) . ) 1.463.919 1.060.873  Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa 19.860 7150 27.010 14.468 avaiiagao de advogados e assessores juridicos, como segue:
a) As operacoes de crédito apresentam o seguinte perfil por faixa de vencimento Provisdo para pagamento bénus/gratificacao 2.850 1.026 3.876 2.699 2007 2006
_ — - 2006 Provisao para pagamento de outras despesas 309 111 420 491  <Provisdo paraRiscos Fiscais
Operagées decrédito  Outros créditos Total Total  Ajuste avalor de mercado - TVM, derivativos e Base de célculo da COFINS 6.753 2.986
Avencer itens objeto hedge 3.145 1.132 4.277 20.550 FGTS e Contribuicao Social 855 855
Até90dias 292.729 64.777  357.506 233.481 ) prejuizos fiscais e base negativa de CSLL 20.122 7.566 27.688 16.696 °Provisdes Civeis

De 90a 360 dias 353.217 160.289  513.506 379.871  1ota) do crédito tributario 46.286 16.985 63.271 54.904  DanosMorais 300 300
Acima de 360 dias 568.570 ~ 568570 443.008 gy alores encontram-se apresentados na rubrica “Outros Créditos - Diversos” Outros Processos . ) 64 64
. 1.214.516 225.066  1.439.582 1.056.355 ) preyisao de realizagéo do crédito tributario em 30 de junho de 2007 11. Dividas Subordinadas: Referem-se a empréstimos caracterizados como “Dividas Subordinadas”,
Vencidas Exercicio IRDiferido  CS Diferida Total conforme Resolugéo n? 2.837, contraidos junto ao Rabobank International Holding B.V., sendo um
Apartirde 15 dias 24.297 40 24.337 4.518 2007 = 0193 3310 12503 empréstimo realizadoem 17 de outubro de 2001 com vencimento final em 16 de julho de 2008 e taxa de
24.297 40 24.337 4.518 2008 12581 4461 17.04p lurosde7,71%a.a.,eoutrorealizado em 19 de setembro de 2003 com vencimento final em 17 de outubro
. 1.238.813 225.106  1.463.919 1.060.873 2009 9'312 3l276 12-588 de 2008 e taxa de juros de 6,75% a.a., ambos acrescidos de variagdo cambial. 12. Capital Social: O
b) As operacodes por setor e respectivos niveis de risco e provisionamento sao assim resumidas ; : : capital social, inteiramente subscrito e integralizado em 30 de junho de 2007, esté representado por

Soior econﬁmicozow 2006 281? gf;; S;gg gggg 253.183.921 (2006 - 159.980.636) agdes ordinarias nominativas sem valor nominal, assim distribuidas:

. i : : 007 2006
't;ltlavr?Lco ml’nin:k Rural Industria Comércio Seor\l/litgrg: P.Fisica I::tleiﬁ": Provisao I:tr?e!it:: Proviséo gg}g 2-41‘21 1'513 3-9% Rabobank International Holding B.V. 253.183.090 159.980.107
s e e e e e R e e et e Rabobank Curagao N.V. 529
. 05 10298 212877 %695 323 O Bioe 19w osiesl  1om g 46.286 16.985 63271 ~ SaldoFinal . S 258.183.921  159.980.636
B 1'0 653:599 124:871 15:220 e - 793:690 7:944 504:291 8:210 O val_or;_)resente dos créditos tributarios é de R$ 50.005 (2006 - R$ 36.2_05). O Banco possui obrlgag_ogs De conformldad_e com a_Lel_nQ_ 9.249/95, a Admmlstl_'agag do Banco decidiu pelo provisionamento de
c 30 49386 2.931 _ _ _ 50317 1569 149449  44g3 [liscais diferidas nomontante de R$ 10.129 (2006 - R$ 2.211) relativas aimposto de renda e contribuigao  juros sobre capital proprio, limitado na forma da legislagéo vigente. Em dezembro de 2006, tal valor
D 100  21.797 _ _ - _ 21797 2180 12150 1215 social sobre os ajustes a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda. totalizava R$ 18.814, sendo destinado para aumento de capital o montante de R$ 15.993, conforme
E 30,0 38412 - - - _ 38412 11524 3596 1079 O valor presente das obrigacdes fiscais diferidas ¢ de R$ 8.822 (2006 - R$ 1.944). Existem créditos Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de dezembro de 2006. O capital social passou de R$ 247.857
F 500 8819 - - - - 8819 4409 4320 2165 tributarios ndo ativados sobre provisdes para contingéncias no montante de R$ 2.711 (2006 - R$ 1.430), Para R$ 263.850, com a consequente emiss&o de 15.346.122 agdes ordinarias sem valor nominal,
G 700 2900 - - - - 2900  2.030 493 345  devido & incerteza de sua realizagdo em prazo inferior a 10 anos. Para calculo do valor presente dos mar;tléiafa propor(gorée(l)lgﬂ;\de aciondria anterior, cujo processo foi aprovado pelo Banco Central do Brasil
H 100,0 - 35.710 - - - - 35710 36710 14449 14449  craditos tributarios e obrigagdes fiscais diferidas foram utilizadas as curvas de taxas de juros prefixadas ?g‘ Traen:;/eéeelgoco; Partes Relacionadas

. = 1.031.458 . ?40'679 ,52.'143 3.3'2:.’9 = 6.400 .1 463919 67.296 1.060.873  33.219 4o mercado, apurados pela metodologia descrita na Nota 4. 9. Obrigagées por Empréstimos e : ¢ 2007 2006
¢) Movimentagéo da provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 2007 2 Repasses: Os empréstimos no exterior referem-se as linhas de financiamentos de exportagéo e Ativo:
Saldo Inicial % 228 51 ggg !mportagéo, com banqueirgs no exterior, principalmente partes rglacionadag, com vencimento até23de  Aplicagbes em moeda estrangeira 79.712 -

Constituicao 22:827 13:776 junho dg 2008, e taxas de juros gntre 5,18% e 5,65% a.a., acreSC|da§ de variagdo cambial. Os repasses  Passivo:

Baixas para prejuizo (1.959) (2.492) do exterior referem-se a operagdes contratadas em délar norte-americano, amparados na Resolugdon®  Empréstimos e repasses do exterior 2.566.087 1.183.415
Saldo Final 67.296 33219 2.770 do Banco Central do Brasil. Os recursos obtidqs com partes relacionadgs tém ta?(as de jur0§ e Dividas subordinadas 29.859 33.551
Recuperagao de créditos baixados como prejuizo 2.156 gop encargos entre 5,88% e 8,625% a.a., .acresmdoAs de variagao cambial, com vencimento até 06 de janeiro Receitas (despesas): B B L
Renegociagao de operacdes 10.151 _ de 201_2; € 0s com p_artes na_o-relacmnadas tém taxas de juros e encargos entre 6,14% e _7,65f/o a.a., Resultado decaptag}ac_)- Contratos de assungao de obrigagbes - 1.620
7. Carteira de Cambio: 2007 2006 acrescidos de variagao cambial, com vencimento até 15 de dezembro de 2011. Algumas obrigagées por ~ Resultado de empréstimos e repasses do exterior 178.489 52.750

Ativo  Passivo Ativo  Passivo  empréstimos e repasses do exterior foram consideradas como objeto de “hedge” de mercado de  Resultadode aplicages no exterior - o 1417 -
Cambio comprado a liquidar 349797 - 302142 - instrumentos financeiros derivativos, conforme demonstrado na Nota 5 (instrumentos financeiros iAsf operacoes com Rartes relacionadas fcéram efetuadas em condlgoez usgals deAme?:ado. 14. Outra
Cambio vendido a liquidar - 679 —  194.715  derivativos destinados a “hedge”). Os repasses do Pais referem-se a recursos obtidos com a Agéncia C';gbr:i":?%:? toat)aliz:mg;éa%lzzgpéemsgz) g: .j\;ggfgg% onorggrf};g 1%%82)3‘5;'85 JSZ%;SS (?re’(c)jlijtgzs-
Direitos sobre vendas de cambio 680 - 197.180 —  Especial de Financiamento Industrial (FINAME), destinados a financiamentos agricolas nos moldes do Divers%s’g sdo compostos basicamente por !‘Créditos Tributarios” no montante de RS 63.271 (2006 -
Obrigacoes porcomprade cambio _ - 373.411 — 305.537 programa FINAME Agricola e Moderfrota, com vencimento até 17 de dezembro de 2012, assim como R$ 54.904) - nota 8c. ¢) O Banco apura seus limites de patriménio minimo dentro dos pardmetros
Rendas areceber adiantamentos copceqldos 3.865 - 1.690 —  recursos do programa “Financiamento a Empreendimentos” do BNDES, cuja data da ultima amortizagdo  estabelecidos pela Resolugao n® 2.099 do Banco Central do Brasil € normativos complementares.
Adiantamentos sobre contratos de cdmbio 354 34; (fg; -gg; ) 501 01; ﬁg-gg? ¢ dia 15 de outubro de 2014. As obrigagdes por empréstimos e repasses em 30 de junho de 2007 ttma Em 30 de junho de 2007, a margem positiva entre o patriménio de referéncia efetivo e o patriménio

- - - - seguinte distribui¢ao, por prazos de vencimentos: liquido exigido € de R$ 36.439 (2006 - R$ 24.195).
A DIRETORIA Claudio Rodrigues Figueiredo - Contador - CRC - 1SP 159075/0-7

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores do

Banco Rabobank International Brasil S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais do Banco Rabobank International Brasil S.A., levantados em
30 de junho de 2007 e 20086, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagoes do patriménio
liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos semestres findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e

compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e o sistema contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados;
e (c) aavaliacdo das préticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao
do Banco, bem como da apresentagdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Rabobank International Brasil
S.A. em 30 de junho de 2007 e 2006, e o resultado de suas operagdes, as mutagoes de seu patriménio

liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos referentes aos semestres findos naquelas datas,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

- Sao Paulo, 15 de agosto de 2007
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