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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstragdes financeiras do Banco Rabobank International Brasil S.A., relativas aos semestres findos em 30 de junho de 2006 e 2005, acompanhadas das devidas notas explicativas e do parecer dos auditores independentes.
Titulos mantidos até o vencimento: A administracdo possuiintengdo de manter em carteira até o vencimento os titulos classificados nesta categoria conforme nota 4 e o Banco, baseado no seu fluxo de caixa projetado, possui capacidade financeira para tal manutencao.
Sao Paulo, 14 de agosto de 2006 A Diretoria
i BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO [.)E2006E2005(Em milhares de reais) DEMONSTRAQGES DO RESULTADO
Ativo 2006 ___ 2005 | Passivo 2006 2005 SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005
Circulante 1.775.207 1.220.565 | Circulante 1.850.878  1.162.633 (Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) liquido por lote de mil agdes)
. - Depésitos 514.543 7.0
Disponibilidades 608 339 PEA
Aplicagdes interfinanceiras de liquide: 276.902  88.987 Depdsitosavista 333 - 2006 2005
plicagoes interfy ! iquidez - : Depdsitos interfinanceiros 141.706 ~ | |Receitas da intermediagéo financeira 735988 (91.239)
Aplicagdes no mercado aberto 155.855 - Depdsitos aprazo 372.504 7.013 Operagdes de crédito 18.613 22611
Aplicagdes em moeda estrangeira 121.047 88.987 Outros depdsitos - 86 Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 173.880  149.167
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 486.079  504.254 Captagdes no mercado aberto 5.361  208.077 Resultado com instrumentos financeiros derivativos (160.615)  (263.017)
Carteira propria 421.460  322.974 Carteira propria ) 5.361  208.077 Resultado de operagdes de cambio 4.110 -
Vinculad issod 082 1671 Relagdes interfinanceiras - 12 19 | |Despesas daintermediacéo financeira 7.600 110.880
incutacos 8 compromisso de recompra : Recebimentos e pagamentos a liquidar 12 19 Operagdes de captagio no mercado (64.929)  (13.763)
Vinculados a prestagdo de garantias 45.760 57.193 Relagdes interdependéncias 9.928 9.593 Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses 86.305 152.338
Instrumentos financeiros derivativos 17.877 122416 Recursos emtransito de terceiros 9.928 9.593 Resultado de operagdes de cambio - (20.814)
Relagdes interfinanceiras 89 51 Obrigacdes por empréstimos 151.851  171.438 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (13.776)  (6.881)
Pagamentos e recebimentos a liquidar 5 5 Empréstimos no exterior i o 151.851 171.438 | |Resultado bruto da intermediagao financeira 43.588  19.641
Créditos vinoulados: Obrigacoes por repasses do Pais - Instituicdes oficiais 229.034 199.935 | [Qutras receitas (despesas) operacionais (29.872)  (19.460)
reditos vinculados: BNDES 542 2.045 | | Receitas de prestagao de servigos 5.663 1.537
Depésitos no Banco Central 2 4 FINAME . 228.492 197.890 Despesas de pessoal (15.004) (8.963)
Correspondentes 82 42 Obrigacées por repasses do exterior 476.494  269.039 Despesas de honorarios de diretoria (951) (919)
Operagdes de crédito 507.551  324.049 Repasses do exterior o 476.494  269.039 Outras despesas administrativas (16.712)  (9.630)
A Instrumentos financeiros derivativos 22.220 30.513 Despesas tributarias (4.319) (1.817)
Setor privado 523.070 329.058 3 : vt K —_—
P o o . Instrumentos financeiros derivativos 22.220 30.513 Outras receitas operacionais 1.593 332
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (15.519) (5.009) Outras obrigagées 441.435 266.920 Outras despesas operacionais (142) _
Outros créditos 503.926 302.723 Cobranga e aArrec_adagéo de tributos e assemelhados 12 — | |Resultado operacional 13.716 181
Carteira de cambio 501.012  301.729 Carteirade cambio 410.395  208.273 | |Resultado nao operacional (20) 109
Rendas areceber 1.129 675 Fiscais e previdencidrias 10.458 1.477 | |Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e participacées 13.696 290
Diversos 2525 1501 Negociagéo e intermediacéo de valores 5.953 12.814 | imposto de renda e contribuigo social (6.170) 1.046
ot . o ) : : Contratos de assuncao de obrigagoes - 28.900 Provisao para imposto de renda (5.049) -
Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa (740) (1.202) Dividas subordinadas 1.099 1.193 Provis&o para contribuig&o social (1.730) _
Outros valores e bens 52 162 _ Diversas 13.518 14.263 ||  Ativofiscal diferido 609 1.046
Bens néo de uso préprio 28 145 | Exigivelalongo prazo 1.588.352  1.758.632 | |participagoes nos lucros - (4.059)
Despesas antecipadas 24 17 Depésitos ) 164.337 33.183 | |Lucro/(prejuizo) liquido do semestre 7526  (2.723)
o Depdsitos interfinanceiros 33.789 — | |Lucro/(prejuizo) liquido por lote de mil agdes - R$ 47,04 (17,02)
Realizavel alongo prazo 1.878.641 1.920.868 Depdsitos a prazo 130.548 33.183 o ~ . o X
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 1.395.160 1.476.179 Captagées no mercado aberto 41.134 70.001 As notas explicativas séa parte integrante das demonstragbes financsiras
Carteira prépria 1.189.995  889.918 Carteira propria 41.134 70.001 & A
; prop . Obrigacdes por empréstimos — 1.175 DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Vinculados a compromisso de recompra 38.591 272.229 Empréstimos no exterior B 1175 SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005
Vinculados & p_restag_ao de ga_lran_tla 166.574 313.063 Obrigacdes por repasses do Pais - Instituicdes oficiais 263.299 383.033 (Em milhares de reais)
Instrumentos financeiros derivativos - 969 BNDES - 535
Operacodes de crédito 428.521 395.155 FINAME 263.299 382.498 2006 2005
Setor privado 445.481 404.184 Obrigacdes por repasses do exterior 1.084.401 1.233.949 | |Origens de recursos 615.951  490.266
iox - A : Repasses do exterior 1.084.401 1.233.949 Lucro liquido ajustado - 2.330
o Pt“""sa‘f e créditos de liquidagdo duvidosa (;i'ggg) g'gii) Outras obrigacées 35181  37.201 Prejuizo do semestre - (2723
utros creditos - : Fiscais e previdencidrias 2.211 2.047 Ajustes ao valor de mercado -TVM e instrumentos financeiros derivativos - 4.653
Diversos 54.960 49.534 Dividas subordinadas 32.453 35.244 Depreciagdes e amortizagdes - 400
Permanente 11.609 7.198 Diversas - 517 = Variagao no resultado de exercicios futuros (8) (7
Investimentos 4.387 3.665 Re:ultz:tdzs dg exercicios fo:UFOS 3 18 Recursos de acionistas - 65.200
Outros investimentos 4.387 3.665 esutacos de exercicios luturos Aumento de capital - 65200
|mobilizado de uso 6.478 3.465 Patriménio liquido 226.224  227.347 Recursos de terceiros originarios de: 615.959 422.743
P ; . Capital social: . Aumento dos subgrupos do passivo 291.562 214.803
Outras imobilizagdes de uso 9.763 6.377 De domiciliados no exterior 166.720 166.720 Depositos 126.525 _
Depreciagéo acumulada (3.285) (2.912) Reservade capital 2772 1.618 Captagdes no mercado aberto - 206.864
Diferido 744 68 ﬁess‘ig":ode;g%’:r}::rg:éo T o 6.325 5.949 Relacdes interfinanceiras e interdependéncias - 1.701
Gastos de organizagéo e expansdo 1.487 656 Jt;inance\i/ros priveieriions phstru 4002 3975 Instrumentos financeiros derivativos 2.248 6.238
Amortizagao acumulada (743) (588) |  Lucros acumulados 46115 49.085 Outras obrigagoes 1oa.r89 5
Total 3.665.457 3.148.631 | Total 3 665-457 3 148'631 Diminuicao dos subgrupos do ativo 324.130 207.575
ota e e ota o . e s Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - 173.144
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 324.039 -
= = = = Relagdes interfinanceiras e interdependéncias - 82
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais) ou"gs créditos P _ 34.320
Ajustes ao valor Outros valores e bens 91 29
! Alienacao de bens e investimentos 267 365
Reserva demercado-TVM Bens nao de uso proprio 37 226
Capital Aumento Reserva delucros einstrumentos Lucros . Im_obilizadode uso 230 139
social decapital  de capital -Legal financeiros derivativos  acumulados Total | |Aplicagdes derecursos 618.547  500.654
Prejuizo liquido ajustado 2.668 -
Saldos em 31 de dezembro de 2004 88.813 12,707 1.196 5.949 (678) 51.808 159.795 Lucro liquido do semestre (7.526) —
Homologagao do aumento de capital conforme AGE de 31/12/2004 12.707 (12.707) - - - - - Ajustes ao valor de mercado -TVM e instrumentos financeiros derivativos 10.994 -
Homologagao do aumento de capital conforme AGE de 18/04/2005 65.200 - - - - - 65.200 In\[/):rgfglsagrorﬁs eamortizagoes (222) 1 825
Ajustes ao valor de mercado - TVM e instrumentos Bens nao de uso préprio 28 166
financeiros derivativos - - - - 4.653 - 4653 A lrlvjobili_zado dz yfsold 482 1 -66§
K plicagoes no diferido
Outro eyent?. ) o Aumento dos subgrupos do ativo 466.657  182.990
Atualizagéo de titulos patrimoniais - - 422 3 - = 422 Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 59.132 -
Prejuizo do semestre _ _ i 2 - (2.7283) (2.723) Eitlljlos_ e v_alf)rs_s mobil_iérios_etinsgrumegtos financeiros derivativos 5& 177.532
Saldos em 30 de junho de 2005 166.720 - 1.618 5.949 3.975 49.085 227.347 Og:&%%zg‘d‘z oreqe as enterdependencias 103805 5458
Saldos em 31 de dezembro de 2005 166.720 - 2.348 5.949 15.286 38.965 229.268 Outros créditos 303.607 -
Ajustes ao valor de mercado - TVM e instrumentos Reducao dos subgrupos do passivo 148.705  315.829
§ X - Depositos - 80.133
financeiros derivativos - - - - (10.994) - (10.994) Captagdes no mercado aberto 21.126 _
Outro evento: Relagée_s inten‘inance’i rase interdependéncias 22.589 -
Atualizagéo de titulos patrimoniais - - 424 - - - 424 Obrigagoes por empréstimos e repasses 104.990  80.059
o Outras obrigagdes - 155.637
Lucro liquido do semestre - - - - - 7.526 7.526 | |Reducao das disponibilidades (2.596) (10.388
Destinagoes: Disponibilidades
No inicio do semestre 3.204 10.727
Reserva legal . - - R 376 R (376) B No final do semestre 608 339
Saldos em 30 de junho de 2006 166.720 - 2,772 6.325 4.292 46.115 226.224 Redugio das disponibilidades (2.596) (10.388
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras As notas explicativas sao parte integrante das demonstrages financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)
1. Contexto Operacional: O Banco Rabobank International Brasil S.A. é uma controlada do Rabobank  administradores para o ultimo dia util do més. As demonstragbes financeiras dos Fundos de Investimento em  a) Resumo da composigéo da carteira de contratos e prémios de opgdes:
International Holding B.V. e sua constituicdo foi autorizada por Decreto Presidencial em 08 de agosto  Direitos Creditérios sdo auditadas em base anual e os pareceres dos auditores sobre essas demonstragdes 2005
de 1995. 2. Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras e Principais Praticas Contabels: fiyanceiras nao apresentavam ressalvas. Estes FIDCs tém prazo de duragio determinado e suas principais Valor de
As demonstracdes financeiras s&o de responsabilidade da Administragéo e foram elaboradas de acordo com as ot s : . val Valord d d
i YA Sl intar e : 5 ; = caracteristicas sdo assim sumariadas: alor alorde mercado mercado
praticas contabeis emanadas da legislagdo societaria brasileira, associadas as normas e instrucdes do Banco Originadores dos financeiro Prémio Prémio Posicao Posicao
Central do Brasil. As principais praticas contabeis séo assim sumariadas: a) Apuracéo do resultado: As receitas . . P o
e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia, observando-se o critério “pro-rata” dia para as  Administrador Fundos direitos creditérios gﬂ~ flexivei docontrato —pago _tecebido _ liquida _ liquida
operacoes de natureza financeira. As operagoes ativas e passivas com clausulas de variagao cambial s30  Concérdia S.A. Corretora de Valores é)g:oes : eis d 9.790 293 293 331
atualizadas pela taxa de compra ou de venda da moeda estrangeira, na data do balango, de acordo com as  popiliarios Cambio e Commodities: - Lompra de opcoes de compra - -
disposicoes contratuais. b) Aplicagées interfinanceiras de liquidez: As aplicages prefixadas sao registradas ; A PP - Venda de opgdes de compra 24.495 - (82) (82) (1.293)
pelo valor de resgate, deduzido das rendas pertencentes ao periodo futuro, e as pos-fixadas pelo valor de custo man oy estimentos 1 - Venda de opgdes de venda 9.170 - (455) (455) (386)
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango. ) Titulos e valores mobilidrios: De acordo com a Direitos Creditorios Amanco Brasil S.A. Opcdes padronizadas
Circular n° 3.068 do Banco Central do Brasil e regulamentacéo complementar, os titulos e valores mobilidrios sdo Concordia - Fundo Investimentos -Compra de opgdes de compra 225.000 4111 - 4111 624
demonstrados pelos seguintes critérios de registros e avaliagdes contabeis, nas seguintes categorias: ¢ Titulos Direitos Creditérios Empresas “Sadia” - Compra de opgdes de venda 126.150 5.680 - 5.680 940
para negociacao - adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqlientemente negociados, séo avaliados pelo Pao-de-Aclicar - Fundo Empresas - Venda de opgoes de compra 144.350 - (1.577) (1.577) -
valor de mercado. Os ajustes ao valor de mercado séo contabilizados em contrapartida ao resultado do periodo. Investimentos Direitos Creditérios “Pao de Acticar” - Venda de opcoes de venda 139.575 - (1.318) (1.318) (508)
« Titulos disponiveis para venda - aqueles que ndo se enquadrem como para negociacao nem como mantidos Iyestimentos Lireios e ERGRC 678.530 10.014 (3.432) 6.582 (292)
até o vencimento, sdo avaliados pelo valor de mercado. Os ajustes ao valor de mercado séo contabilizados em Tribanco-Martins-Fundo . b) Classificagdo da carteira de contratos e prémios de opgdes por local de negociagéo:
contrapartida & conta destacada do patriménio liquido, pelo valor liquido dos efeitos tributdrios, que sao Investimentos Direitos Creditérios Empresa “Martins” 2006 2005
transferidos para o resultado do periodo em que houver efetiva alienacao. * Titulos mantidos até o vencimento-  Qliveira Trust Distribuidora de Titulos “Valorde
para os quais haja intencao e capacidade financeira da instituicdo de manté-los em carteira até o vencimento. e Valores Mobiliarios Ltda.: Valor Valor de mercado mercado
A capacidade financeira é definida em projeto de fluxo de caixa, desconsiderando a possibilidade de venda desses A N - " : Fy o — “Daninge
titulos (Circular n° 3.129). Sao contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a PerdHEgg o Investimentos Perdigao Local de negociacio dgr::i:‘t:fal;g Pre;mg Prémio Pl?s:ﬁz: Pl?s:ﬁz:
data dos balangos, em contrapartida ao resultado do periodo. d) Instrumentos financeiros derivativos: De . Direitos Creditorios ) Agroindustrial S.A. o_._ﬂ__g.ﬁgi pag 9q q
acordo com a Circular n° 3.082 do Banco Central do Brasil e regulamentagdes posteriores, as operagdes com  Os Administradores dos FIDCs contrataram o Banco Itad S.A. para prestar servicos de tesouraria, custédia, controle BP?|°es exivels 1519
instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operagoes a termo, opcoes, futuros e de “swap” sdo  de ativos e passivos relativos aos Fundos de Investimento em Direitos Creditrios acima relacionados, de acordo Bglzgo 43 45; 22; (53;) @1 Z) (. (29;
contabiizados b seguintes aritéros: + %ggég@gﬁ;a termo - sdo registradas pelo valor final do COMIIaIo  com as normas legais e regulamentares. 5. Instrumentos Financeiros Derivativos: Politica de utilizagao: O ocgag badronizadas )
despesas em razao de fluéncia dos prazos dos contratos até a data do balango. » Operagdes com opgaes - os Banco participa de operages envolvendo instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais . _gosa 635.075 9.791 (2.895) 6.896 1.056
prémios pagos ou recebidos sao contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicioda € de compensacao, que se destinam a atender as necessidades de seus clientes bem como necessidades préprias 678.530 10.014 (3.432) 6.582 (292)
opgao e contabilizado como redugéo ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opcdo, ou  com o objetivo de protecéo (“hedge’) contra riscos de mercado que decorram, principalmente, das flutuagdes das ¢ Classificagéo da carteira de contratos e prémios de op¢des por vencimento:
como receita ou despesa no caso de nao exercicio. « Operacdes de futuros - os ajustes didrios s@o contabilizados  taxas de juros, cdmbio e cupom cambial. A efetividade dos instrumentos de “hedge” é assegurada pelo equilibrio 2006 2005
girfne?gr:giaa Idaerggégeer g3Sas;|)\g)g:raépégﬁtrlaagﬁzsaglgzﬁnrg%rxgz %%n;gvrggﬁltpa:sziggSr%eszae%tiz/gng:;?goeeasp(rj:p‘r‘;v(‘jlgg’(;r%g das flutuagdes de pregos dos contratos de instrumentos financeiros derivativos e dos valores de mercado dos itens val valok ; Valor ge
, X ; P Y 4 ; 3 equi A i alor alor de mercado mercado
receita ou despesa “pro-rata” dia até a data do balango. As operacdes com instrumentos financeiros derivativos, Objeto qe hedge” O Shedagid efe'?‘a“ VISETEDE Slnalacdo dos VA Breswit: @z ng momento do venmment_o da financeiro Prémio Prémio Posicao Posicao
iitacs i Sori 5 o 50 (4 = operagao. O Banco tem uma carteira que pode ser considerada longa quando comparada ao mercado. Por isso, H e ]
efetuadas por solicitacao de clientes ou por conta prépria, que atendam ou n&o aos critérios de protecéo (*hedge”) - - - S oS b, ° P . Prazo adecorrer do contrato pago recebido liquida liquida
a exposicao global de riscos e que ndo se caracterizem como operagdes associadas de acordo com as premissas  Utiliza-se da metodologia de “duration” para a efetivacao do ‘hedge”. Estratégias e parametros para o Opcoes flexiveis — —-—%
divulgadas pela Circular n° 3.150 do Banco Central do Brasil, sao avaliadas pelo valor de mercado, contabilizando  gerenciamento de riscos e atuagdo no mercado: * O Banco tem uma &rea especifica responsavel pela _até 90 dias 22.509 - (29) (29) 79
a valorizagao ou desvalorizaggo conforme segue: « Instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como  agministragéo de riscos. Sao definidos limites e controles de negociagéo para assungéo de cada tipo derisco. Para e 91a 360 dias 20.946 223 (508) (285) (1.426)
hedge” em conta de receita e despesa, no resultado do periodo; e e Instrumentos financeiros derivativos  qaranfir que os valores maximos sejam respeitados so feitas simulagdes & entrada de novas operacoes. No caso Opgdes padronizadas
considerados como ‘hedge” séo classificados como “hedge” de risco de mercado e “hedge” de fluxo de caixa. O dendoh limite suficient 30 0 6 efetuad  tomado “hedge” 3 \5o. Dentro d Até 90 di 351.927 5.549 1.463 4.086 847
“hedge”de risco de mercado é destinado a compensar os riscos decorrentes da exposicao a variagdo no valor de  d€ Nao haveriimite suliciente, a operagao nao € efetuada ou e tomado "hedge para o risco em questao. bentrodos  -Ategudlas . - (1.463) ¢
mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizagao ou desvalorizagao € contabilizada em contrapartida s limites estabelecidos locaimente e aprovados pela matriz, a decisao de fazer o ‘hedge”é do diretor da mesa de  -De91a360dias 283.148 4.242 (1.432) 2.810 208
contas de receita e despesa, no resultado do periodo. O “hedge” de fluxo de caixa é destinado a compensar a  operagdes. * Diariamente é gerado o relatério de limites e posicdes de todos os livros de risco e de fluxo de caixa. 678.530 10.014 (3.432) 6.582 (292)

variagao no fluxo de caixa futuro estimado e a parcela efetiva de sua valorizagao ou desvalorizagéo € contabilizada
em contrapartida & conta destacada do patriménio liquido deduzido dos efeitos tributérios. Os respectivos itens
objeto de “hedge” também s&o ajustados a valor de mercado na data do balango. e) Operagdes de crédito e
cambio: As operagoes de crédito, inclusive adiantamentos sobre contratos de cambio de exportagéo, sao
classificadas, de acordo com julgamento da Administracao, por nivel de risco, levando em consideragao a
conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relacéo as operagoes, aos devedores e
aos garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugéo n° 2.682 do Banco Central do Brasil
normativos complementares, que requerem a andlise periddica da carteira e sua classificagdo em nove niveis,
sendo AA (risco minimo) e H (perda). As rendas das operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita quando efetivamente
recebidas. Essas operagdes estéo classificadas no realizavel a longo prazo. A proviséo para créditos de liquidagao
duvidosa, considerada suficiente pela Administragdo, é constituida pelo valor estabelecido na Resolugéo
anteriormente referida, conforme demonstrado na Nota 6b. f) Permanente: O imobilizado de uso e os gastos de
organizagao e expansao sao demonstrados pelo custo de aquisicdo ou formagdo, menos a depreciagao e
amortizacao acumuladas. A depreciacao é calculada pelo método linear com base no tempo de vida util estimado
dos bens, pelas seguintes taxas anuais: méveis e equipamentos de uso e sistema de comunicagéo - 10% e
sistema de processamento de dados e veiculos - 20%. Os gastos de organizacdo diferidos representam
benfeitorias em propriedade de terceiros, amortizadas pelo prazo de vigéncia dos contratos de locacao e gastos
com aquisicdo de sistemas, amortizados linearmente pela taxa anual de 20%. g) Imposto de renda e
contribuicao social: O imposto de renda, quando devido, € calculado pela aliquota de 15%, com um adicional de
10%, sobre o lucro tributavel excedente a R$ 120 para o semestre (R$ 240 para o exercicio), ajustado pelas
adicOes e exclusdes previstas na legislacdo. A contribuicdo social, quando devida, é apurada sobre o lucro

Este relatorio é acompanhado pela alta administracéo do Banco €, no caso de ser detectado algum limite ou controle
de negociacéo ultrapassado, € gerado um relatério de ocorréncia que serd assinado pelo gerente da mesa, podendo
chegar ao Comité Internacional de Risco do Banco dependendo de qual item foi excedido e qual o valor. « O Banco
utiliza o sistema de risco desenvolvido pela matriz que se baseia na metodologia de V@R (Value-at-RisK) com
horizonte de 252 dias, por meio de simulag@o histérica. No caso de produtos ndo paramétricos é utilizada a
metodologia de cenarios para o calculo do V@R. O nivel de confianca é de 97,5%. » O Banco considera que teve alta
eficiéncia na utilizagao de derivativos para “hedge”. Critérios de avaliacdo e mensuragao: ¢ A avaliacéo a valor de
mercado dos instrumentos financeiros derivativos e dos itens objeto de “hedge” é efetuada descontando-se os
valores futuros a valor presente pelas curvas de taxas de juros construidas por metodologia propria, a qual se baseia
principalmente em dados divulgados pela BM&F. Os instrumentos financeiros derivativos com reflexo em contas

ativas e passivas sao assim demonstrados: 2006 2005
Instrumentos financeiros derivativos - ativo
“Swap” - diferencial a receber 5.429 109.498
“Swap” com arrependimento - prémios pagos 955 389
Opcdes - prémios pagos 10.014 1.895
Termo NDF - diferencial a receber 1.479 11.603
Total 17.877 123.385

Instrumentos financeiros derivativos - passivo

Acarteira de contratos a termo de moeda sem entrega fisica - NDF negociada na CETIP é assim sumariada:
a) Resumo da composicao da carteira de contratos atermo de moeda sem entrega fisica- NDF - CETIP:

ajustado na forma da legislagao em vigor & aliquota de 9%. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal, base “Swalp"-difefrelncialapagar (663)  (27.379)
negativa de contribuicdo social e despesas temporariamente indedutiveis, foram computados utilizando as  Opgdes - prémios recebidos (3.432) (2.187)
aliquotas de 25% para imposto de renda e 9% para contribuigéo social sobre o lucro e estao apresentados como Termo NDF - diferencial a pagar (18.125) (947)
“Outros Créditos - Diversos”, conforme demonstrado na Nota 8. Total (22.220)  (30.513)
3. Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez f “ » 4 el inda-
Em 30 de junho de 2006, as aplicagbes interfinanceiras de liquidez estao representadas por operagdes Bigagielrade swap” é as'sqn sumanad_a. “ " . .
compromissadas, lastreadas por titulos publicos federais, custodiadas no Sistema Especial de Liquidagao e ) Reésumo dacomposicéo da carteira de “swap” por indexador:
Custédia (SELIC), do Banco Central do Brasil, e por aplicagdes em moeda estrangeira. Em 30 de junho de 2005, as 2006 __2005
aplicagdes interfinanceiras de liquidez, estavam representadas por aplicagées em moeda estrangeira. Valorde
4.Titulos e Valores Mobilidrios . o Valorde Valor de mercado mercado
Resumo da composicao da carteira de titulos e valores moblllarlozs0 06 o5 custo "~ Valordereferéncia _ Posigao Posicéo
Valor Valorde Valor Valorde Indexador liquido Ativo Passivo liquida liquida
Descrigdo contabil _mercado _contabil _mercado  DOLAR (4.183) 96.106 (100.267) (4.161)  (225.652)
Titulos Publicos Federais - Banco Central - - 19.973 20.321 CDI 1.748 98.517 (96.769) 1.748 151.073
Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional 506.030 507.028 175.589 175.999  PRE 7.230 7179 - 7179 154.321
Debéntures - Klabin S.A. 30.766 30.766 30.961 30.961 LFT _ _ _ _ 2377
Cédula de Produto Rural - CPR - - 5.265 5.265 .
Pao-de-Acucar - Fundo Investimentos Direitos L ) 4.795 2_01 ;802 (197.036) 4.766 82.119
Creditérios 686.029 686.029 674.083 674.083 b) Classificacao da carteira de “swap” por local de negociacéo:
Concérdia - Fundo Investimentos Direitos Creditérios 197.174 197.174 168.331 168.331 2006 2005
Perdigéo - Fundo Investimentos Direitos Creditorios 32.684 32.684 82.820 82.820 Valorde
Trébrig%g-r!\gzmns - Fundo Investimentos Direitos 91.908 91.908 ~ ~ Valorde Valor de mercado mercado
Amanco - Fundo Investimentos Direitos Creditorios 66.864 66.864 55870 55.870 o custo __ Valordereferéncia  Posigho  Posigdo
Subtotal carteira prépria 1.611.455  1.612.453 1.212.892 1213650 Localdenegociacéo liquido Ativo Passivo liquida liquida
Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional 39.573 40.558 273.761 277.138  Bolsa (663) 96.106 (96.769) (663) (18.922)
gl’tt:)l?s‘ Pltlb_licosI ngerais -Banco Cengal 29573 10558 073 ; gg 077 ; 4713 Balcdo 5.458 105.696 (100.267) 5.429  101.041
ubtotal vinculado acompromisso de recompra X . . .
Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional 212.334 212.334 370.256 370.256 Classificacio d icaoliquidad tei 4'39'?, ,,201 802 . t(1 .97'036) 4.766 82,119
Subtotal vinculado a prestagéo de garantias 212.334 212.334  370.256 370256  ©)Classificagéo daposicao liquida da carteira de “swap” por vencimento:
1.863.362  1.865.345  1.857.048  1.861.184 2006 2005
Classificagao por categoria e prazo Valorde
2006 2005 Valor de mercado mercado
Valor contabil por vencimento Diferencial Diferencial Posicdo Posicdo
Custo  Valorde Valor Até De91a Acimade Valor w areceber apagar liquida liquida
Categoria atualizado _mercado _ contabil _90dias 360dias _360dias _ contabil ~ Até90dias 1.981 (663) 1.318 24.019
FIDC 1.074.659 1.074.659 1.074.659 229.858 111.943  732.858 981.104 De91a360dias 3.448 - 3.448 57.131
LTN | 645.215  655.502 655.502 10.354 110.190  534.958 736.812 Acima de 360 dias - - - 969
gEEENTURES -KLBN15 30.766 30.766 30.766 - - 30.766 Sgggé 5.429 (663) 4.766 82.119
CFT 395 395 395 - - 395 44599 Acarteirade ‘swap’com opgao de arrependimento negociada na CETIP é assim sumariada:
NBC-E _ — — _ - _ : 54 a) Resumo da composic¢ao da carteira de “swap” com opcao de arrependimento:
NTN-D 809 824 824 824 - - 2212 2006 2005
NTN-F 72.613 68.813 68.813 3.456 - 65.357 - Valorde
Disponiveis Valor Valor de mercado mercado
N%g_aEvenda 1 .824.461 1.830.963 1.830.963 244.493 222.133 1.364.332 1 82(1)8(5); financeiro Prémio Prémio Posigéo Posicdo
NTN-D 32.399 34.382 32.399 1.577 - 30.822 35.983 Tipo . do contrato pago recebido liquida liquida
Mantidos até - Comprade opgéo
ovencimento 32.399 34.382 32.399 1.577 - 30.822 56.041 de arrependimento 20.234 955 - 955 389
1.856.860 1.865.345 1.863.362 246.069 222.133 1.395.160 1.857.048 20234 955 - 955 389
Para os titulos e valores mobilidrios, a avaliagao a valor de mercado é efetuada descontando-se o fluxo futuro a P : “ » : i .
valor presente pelas curvas de taxas de juros construidas por metodologia prépria, de acordo com as b) Classificagao da carteira de “swap” com arrependimento por vencimento:
caracteristicas especificas de cada titulo, e se baseia principalmente em dados divulgados pela BM&F. O ajuste de 2006 2005
marcagao a mercado dos titulos e valores mobilidrios classificados na categoria “titulos disponiveis para venda” no Valorde
montante de R$ 4.292 (2005 - R$ 3.975), liquido dos efeitos tributdrios, é reconhecido em conta especial do Valor Valor de mercado mercado
patriménio liquido. Os titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento” encontram-se contabilizados financeiro Prémio Prémio Posicdo Posicdo
pelo custo de aquisi¢&o atualizado pelos rendimentos produzidos até 30 de junho de 2006. O valor de mercado é Prazo adecorrer do contrato pago recebido liquida liquida
apresentado apenas a titulo informativo. Os titulos privados encontram-se custodiados junto a CETIP - Camara de TAG90dias 20.034 955 955 389
Custédia e Liquidagao e os titulos piblicos junto ao Sistema Especial de Liquidacao e Custédia - SELIC. As ~ ~Até 90dias 20234 i - e 389

aplicagdes em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) estéo relacionadas com cotas seniores
adquiridas, cujos valores contabeis correspondem ao respectivo valor da cota-sénior divulgada pelos

A carteira de contratos e prémios de op¢des de délar é assim sumariada:

2006 2005
Valorde
Valor de mercado mercado
Valor Diferenca Diferenca
fir iro fi i fi ira Posicéao Posicéo
Tip: do contrato areceber apagar liquida liquida
Compra-délar 338.051 187 (18.125) (17.938) (947)
Venda - dolar 36.919 1.292 - 1.292 11.603
374.970 1.479 (18.125) (16.646) 10.656
b) Classificagéo da carteira de contratos atermo de moeda sem entregafisica - NDF - CETIP por vencimento:
2005
Valorde
Valor de mercado mercado
Valor Diferenca Diferenca
financeiro  financeira financeira Posicado Posicao
Prazo adecorrer do contrato areceber apagar liquida liquida
Até 90 dias 258.454 1.070 (13.386) (12.316) 3.563
De 91a360dias 116.516 409 (4.739) (4.330) 7.093
374.970 1.479 (18.125) (16.646) 10.656
A carteira de contratos de futuros - BM&F é assim sumariada:
a) Resumo da carteira de contratos de futuros - BM&F (valores de referéncia):
2006 2005
Posicao Posicao Posicao Posicao
Tip: comprada vendida comprada vendida
Futuro- DI 417.003 400.490 341.313 292.097
Futuro-DDI 1.237.250 516.002 1.882.865 788.406
Futuro-DOL 125.043 1.108 176.501 201.013
1.779.296 917.600 2.400.679 1.281.516
b) Classificacao da carteira de contratos de futuros - BM&F por vencimento (valores de referéncia):
2006 2005
Posicao Posicao Posicao Posicao
Prazo adecorrer comprada vendida comprada vendida
Até 90 dias 499.340 343.611 393.474 479.230
De 91a360dias 132.907 96.637 740.989 58.036
Acima de 360 dias 1.147.049 477.352 1.266.216 744.250
1.779.296 917.600 2.400.679 1.281.516

Em 30 de junho de 2006 os instrumentos financeiros derivativos destinados a “hedge”e os respectivos itens objeto
de “hedge”podem ser assim sumariados:

Itens objeto de “hedge”
Valor atualizado

Instrumentos de “hedge”

pelas condicoes Valorde Valordo Valorde
pactuadas mercado ajuste Tipo mercado

Obrigagdes por empréstimos
erepasses do exterior 1.141.130  1.164.205 23.074 Futuro-DDI 1.159.442
1.141.130  1.164.205  23.074 1.159.442

Os seguintes titulos ptibicos federais foram dados em garantias as operacdes realizadas em bolsas e em camaras
de liquidacao e compensacéo, quais sejam:

2006 2005
Dados em garantias de operacoes em Bolsas
Titulos publicos
Letras do Tesouro Nacional - LTN 206.255 350.702
Dados em garantias de operagdes em camara
deliquidacdo e compensacao
Titulos publicos
Letras do Tesouro Nacional -LTN 6.079 19.554
212.334 370.256

No semestre findo em 30 de junho de 2006, as operacdes com instrumentos financeiros derivativos resultaram em
ganhos de R$ 1.102.494 (2005 - R$ 962.972) e perdas de R$ 1.263.109 (2005 - R$ 1.225.989), registrados
diretamente no resultado do semestre na rubrica de “Resultado com instrumentos financeiros derivativos”.

6. Operacoes de Crédito: As operagdes de crédito estdo compostas da seguinte forma:

2006 2005
Operagoes de crédito 968.551 733.242
Adiantamentos sobre contratos de cambio (nota 7) 89.857 133.531
Rendas a receber de adiantamentos concedidos (nota 7) 1.690 1.788
Outros créditos 775 82
1.060.873 868.643
a) As operagdes de crédito apresentam o seguinte perfil por faixa de vencimento:
2005
Operacgoes Outros
de crédito créditos Total Total
Avencer
Até 90 dias 210.309 23.172 233.481 170.585
De 91a360dias 310.721 69.150 379.871 287.857
Acima de 360 dias 443.003 - 443.003 402.342
964.033 92.322 1.056.355 860.784
Vencidas
Apartirde 15dias 4.518 - 4.518 7.859
4.518 - 4.518 7.859
968.551 92.322 1.060.873 868.643
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