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Relatério da administracao
Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras do Banco Rabobank
International Brasil S.A., relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e
2007, acompanhadas das devidas notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes.

Estrutura de gerenciamento de riscos de mercado e operacional

O Risco Operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultante
da falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas, sistemas, ou de
eventos externos. Nesta definicdo, inclui-se o risco legal, mas nédo o risco reputacional ou
de negdcio.

O Risco de Mercado é definido como o risco de perda resultante de alteracdes em taxas,
indices, precos e outras variaveis macro ou microeconémicas que possam impactar o
valor dos ativos e derivativos financeiros em carteira.

As areas responsaveis pelas atividades de gerenciamento dos riscos operacionais e a de
gerenciamento de riscos de mercado no Banco Rabobank International Brasil S.A. sdo
respectivamente a Diretoria Financeira e a Diretoria de Gerenciamento de Riscos,
diretorias estas estatutarias e subordinadas a presidéncia da instituicdo, conforme
defini¢cdo presente nas Resolugdes n° 3.380 e n° 3.464 do Banco Central do Brasil.

A Estrutura de Gerenciamento de Riscos Operacionais definida estd formalizada na
Politica de Riscos Operacionais.

A Politica de Riscos Operacionais estabelece as diretrizes, metodologias e procedimentos
compativeis com a natureza e a complexidade dos produtos, servicos, atividades,
processos e sistemas da instituicdo e é aplicada a todos os colaboradores do Rabobank.
A estrutura prevé procedimentos para identificacdo, avaliacdo, monitoramento, controle e
mitigacdo dos riscos operacionais, define os papéis e responsabilidades de cada um e
apresenta um processo de comunicagédo. A descricdo da estrutura de gerenciamento de
riscos operacionais esta disponivel no site www.rabobank.com.br.

O Risco de Mercado é controlado através de sistema que apura as métricas tradicionais
de risco de mercado (VaR, Stress Test e mecanismo de Stop-Loss), confrontando os
valores diarios dessas medidas com os limites prudenciais estipulados pela Diretoria da
instituicao buscando a operacao segura dos negdécios do Banco.


http://www.rabobank.com.br/

Parecer dos auditores independentes

Aos Acionistas e Administradores do
Banco Rabobank International Brasil S.A.

1. Examinamos o balanco patrimonial do Banco Rabobank International Brasil S.A. em 31
de dezembro de 2008, e as respectivas demonstra¢gdes do resultado, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio findo naquela
data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreendeu: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacfes e os sistemas contabil e de controles internos do
Banco; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informag¢des contabeis divulgados; e c) a avaliacdo das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracédo
do Banco, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracfes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
do Banco Rabobank International Brasil S.A .em 31 de dezembro de 2008, o resultado
de suas operacgfes, as mutacfes de seu patriménio liquido e os seus fluxos de caixa
nas operacdes referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil.

4. Anteriormente, auditamos as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2007, compreendendo o balanco patrimonial, as
demonstragbes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos daquele exercicio, sobre as quais emitimos parecer sem
ressalva, datado 12 de fevereiro de 2008. Conforme mencionado na nota explicativa 2,
as préticas contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1°. de janeiro de
2008. As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2007, apresentadas de forma conjunta com as demonstrag@es financeiras em 31 de
dezembro de 2008, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocao Inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida
Provisoria n°® 449/08, foram apresentadas, com o0s ajustes de reclassificacdes
mencionados na nota explicativa 16, para fins de comparagéo entre os exercicios.



5. A demonstracdo do fluxo de caixa correspondente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, preparada em conexdao com as demonstracdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, foi submetida aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos no paragrafo 2 e, em nossa opinido, essa demonstracdo esta
adequadamente apresentada, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relacdo as
demonstracdes financeiras mencionadas no paragrafo 4, tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 13 de fevereiro de 2009.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2S5P015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador CRC-15SP184050/0-6



BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Disponibilidades
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Aplicacdes no mercado aberto
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros
Aplicagdes em moeda estrangeira
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos
Carteira propria
Vinculados a compromisso de recompra
Vinculados a prestacéo de garantias
Instrumentos financeiros derivativos
Relacdes interfinanceiras
Créditos vinculados
Depdsitos no Banco Central
Correspondentes
Operagoes de crédito
Setor privado
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa
Outros créditos
Carteira de cambio
Rendas a receber
Negociacéo e intermediacéo de valores
Diversos
Provisdo para outros créditos de liquidagéo duvidosa
Outros valores e bens
Bens néo de uso préprio
Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos
Carteira propria
Vinculados a compromissos de recompra
Vinculados a prestagéo de garantia
Instrumentos financeiros derivativos
Operagdes de crédito
Setor privado
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa
Outros créditos
Diversos
Outros valores e bens
Despesas antecipadas

Permanente
Investimentos
Outros investimentos
Imobilizado de uso
Outras imobilizagcdes de uso
Depreciagdo acumulada
Intangivel
Ativos intangiveis
Amortizacdo acumulada

Total

2008 2007
5.339.101 3.178.115
694 29.494
920.254 616.382
827.648 607.156
51.816 7.860
40.790 1.366
2.280.622 1.359.866
1.623.824 1.299.641
97.191 24.037
358.263 11.232
201.344 24.956
1.542 998
1.348 51
194 947
1.397.343 751.235
1.423.724 769.140
(26.381) (17.905)
738.604 419.366
735.014 404.246
1.063 3.758
- 7.742
7.426 5213
(4.899) (1.593)
42 774
- 64
42 710
2.332.816 1.770.086
1.192.586 1.083.548
1.171.725 527.782
- 540.386
15.067 15.295
5.794 85
1.077.259 640.105
1.149.240 672.290
(71.981) (32.185)
62.949 46.433
62.949 46.433
22 -
22 :
11.802 12.173
555 3.026
555 3.026
7.520 8.693
12.968 13.744
(5.448) (5.051)
3.727 454
3.783 1.057
(56) (603)
7.683.719 4.960.374




Passivo
Circulante
Depésitos
Depositos a vista
Depésitos interfinanceiros
Depositos a prazo
QOutros depdsitos
Captacdes no mercado aberto
Carteira propria
Carteira de terceiros
Recursos de aceites e emisséo de titulos
Recursos de letras imobiliarias, hipotecarias, de crédito e similares
Relagdes interdependéncias
Recursos em transito de terceiros
Obrigag6es por empréstimos
Empréstimos no exterior
ObrigagGes por repasses do Pais - Instituicdes Oficiais
BNDES
FINAME
Outras institui¢des.
ObrigagGes por repasses do exterior
Repasses do exterior
Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigacdes
Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados
Carteira de cambio
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdenciarias.
Negociagdo e intermediagao de valores
Dividas subordinadas
Diversas
Exigivel a longo prazo
Depositos
Depositos interfinanceiros
Depositos a prazo
Recursos de aceites e emissao de titulos
Recursos de letras imobiliarias, hipotecarias, de crédito e similares
ObrigagGes por repasses do Pais - Instituicdes Oficiais
BNDES
FINAME
Outras instituicdes
Obrigag@es por repasses do exterior
Repasses do exterior
Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigagdes
Fiscais e previdenciarias
Dividas subrdinadas
Diversas

Resultados de exercicios futuros
Resultados de exercicios futuros

Patrimdnio liquido
Capital social:
De domiciliados no exterior
Reserva de capital
Reserva de lucros - Estatutaria
Reserva de lucros - Legal
Ajuste ao valor de mercado - TVM e instrumentos
financeiros derivativos
Lucros acumulados
Total

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

2008 2007
5.020.693 2.822.284
269.533 388.948
666 1
86.546 82.310
182.295 306.637
26 -
371.435 702.798
85.984 577.070
285.451 125.728
939.707 12.696
939.707 12.696
21.067 10.696
21.067 10.696
726.998 387.146
726.998 387.146
200.766 274.311
11.598 3.526
138.449 268.379
50.719 2.406
2.197.502 777.221
2.197.502 777.221
56.215 38.353
56.215 38.353
237.470 230.115
997 -
135.444 160.233

- 2.100

31.763 13.661
36.312 -
9.861 27.473
23.093 26.648
2.171.138 1.711.650
347.451 225.752

- 35.326

347.451 190.426
115.800 70.466
115.800 70.466
223.170 227.403
92.805 44.705
125.365 169.453
5.000 13.245
1.158.651 1.174.091
1.158.651 1.174.091
- 645

- 645

326.066 13.293
25.190 11.370
300.000 -
876 1.923

80 184

80 184
491.808 426.256
373.619 351.300
3.573 3.647
40.816 -
12.887 9.357
(4.498) (3.459)
65.411 65.411
7.683.719 4.960.374




BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S.A.

Demonstracdes do resultado

Semestre findo em 31 de dezembro de 2008 e exercicios findos em 31 de dezembro de
2008 e 2007

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por lote de mil acdes)

2008 2007

2° Semestre Exercicio Exercicio

Receitas da intermediacao financeira 1.548.652 1.521.355 (64.580)
Operacdes de crédito 620.309 617.945 23.113
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 337.766 488.473 300.929
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 434.501 293.781 (388.622)
Resultado de operagdes de cambio 156.076 121.156 -
Despesas da intermediacéo financeira (1.464.069) (1.385.359) 173.165
Operacdes de captacdo no mercado (128.482) (219.030) (96.648)
Operacdes de empréstimos, cessdes e repasses (1.284.023) (1.102.402) 340.926
Resultado de operagbes de cambio - - (52.466)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (51.564) (63.927) (18.647)
Resultado bruto da intermediacéo financeira 84.583 135.996 108.585
Oultras receitas (despesas) operacionais (37.677) (57.681) (46.508)
Receitas de prestagao de servigos 19.906 36.180 41.283
Despesas de pessoal (26.748) (39.346) (46.793)
Despesas de honorérios de diretoria (1.899) (3.662) (3.201)
Outras despesas administrativas (16.576) (32.028) (31.076)
Despesas tributarias (11.307) (17.073) (8.188)
Outras receitas operacionais 217 321 1.527
Outras despesas operacionais (1.270) (2.073) (60)
Resultado operacional 46.906 78.315 62.077
Resultado ndo operacional 29.022 29.102 38.239
Resultado antes da tributacéo sobre o lucro e participagdes 75.928 107.417 100.316
Imposto de renda e contribui¢éo social (24.177) (24.426) (26.975)
Provis&@o para imposto de renda (15.581) (24.319) (9.802)
Proviséo para contribuicio social (9.141) (12.962) (3.281)
Ativo fiscal diferido 545 12.855 (13.892)
Participacdes nos lucros (853) (12.388) (10.758)
Lucro liquido do semestre/exercicio 50.898 70.603 62.583
Lucro liquido por lote de mil agdes - R$ 141,97 196,93 185,65

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
Semestre findo em 31 de dezembro de 2008

e exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Reserva Reserva Ajustes ao valor
Capital Aumento Reserva de lucros de lucros de mercado - Lucros
social de capital de capital Estatutéria Legal TVM e derivativos acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2006 247.857 15.993 3.026 - 6.228 11.440 25.451 309.995
Homologac&o do aumento de capital conforme AGE de

28/12/2006 15.993 (15.993)
Homologac&o do aumento de capital conforme AGE de

06/12/2007 70.880 - - - - - - 70.880
Aumento de capital coforme AGE de 28/12/2007 - 16.570 - - - - - 16.570
Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobiliarios

e instrumentos financeiros derivativos - - - - - (14.899) - (14.899)
Qutros eventos:
Atualizacéo de titulos patrimoniais - - 621 - - - - 621
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 62.583 62.583
Destinagoes:
Reserva legal... - - - - 3.129 - (3.129) -
Juros sobre capital proprio - - - - - - (19.494) (19.494)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 334.730 16.570 3.647 - 9.357 (3.459) 65.411 426.256
Homologacéo do aumento de capital conforme AGE de
28/12/2007 16.570 (16.570) - - - - - -
Aumento de capital coforme AGE de 30/12/2008 - 22.319 - - - - - 22.319
Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobiliarios

e instrumentos financeiros derivativos - - - - - (1.039) - (1.039)
Outros eventos:
Atualizacéo de titulos patrimoniais - - 116 - - - - 116
Outros - - (190) - - - - (190)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 70.603 70.603
Destinagdes:
Reserva legal... - - - - 3.530 - (3.530) -
Reserva estatutéria... - - - 40.816 - - (40.816) -
Juros sobre capital proprio - - - - - - (26.257) (26.257)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 351.300 22.319 3.573 40.816 12.887 (4.498) 65.411 491.808




BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido--Continuacéo
Semestre findo em 31 de dezembro de 2008

e exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de reais)

Reserva Reserva Ajustes ao valor

Capital Aumento Reserva de lucros de lucros de mercado - Lucros

social de capital de capital - Estatutéria - Legal TVM e derivativos acumulados Total
Saldos em 30 de junho de 2008 351.300 - 3.735 - 10.343 (3.331) 84.130 446.177
Aumento de capital conforme AGE de 30/12/2008 - 22.319 - - - - - 22.319
Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobiliarios e

instrumentos financeiros derivativos - - - - - (1.167) - (1.167)

Outros eventos:
Atualizag&o de titulos patrimoniais - - 28 - - - - 28
Outros - - (190) - - - - (190)
Lucro liquido do semester - - - - - — 50.898 50.898
Destinagdes:
Reserva legal... - - - 2.544 - (2.544) -
Reserva estatutaria... - - - 40.816 - - (40.816) -
Juros sobre capital préprio - - - - (26.257) (26.257)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 351.300 22.319 3.573 40.816 12.887 (4.498) 65.411 491.808

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S.A.

Demonstracdes do fluxo de caixa

Semestre findo em 31 de dezembro de 2008

e exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro liquido...

Ajustes ao Lucro Liquido
Ajustes ao valor de mercado
Depreciagoes..
Amortizacdes...
Efeitos tributarios da atualizag&o de titulos patrimoniais...
ProvisGes para créditos de liquidacéo duvidosa
Provis6es para reducgado do valor realizavel de ativos néo financeiros.
Provis6es para processos civeis, trabalhistas e fiscais...
Lucro liquido apds ajustes

Reduc¢édo (aumento) em aplicagcdes em depdsitos interfinanceiros
(Aumento) em titulos e valores mobiliarios
e instrumentos financeiros derivativos.
(Aumento) em relagdes interfinanceiras
Reducédo (aumento) em relagdes interdependéncias
(Aumento) em operag@es de crédito
(Aumento) em outros créditos
Reducé&o (aumento) em despesas antecipadas
Aumento em outras obrigacdes
(Reducéo) em resultados de exercicios futuros

Caixa liquido aplicado em atividades operacionais....
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Alienacgédo de bens ndo de uso préprio
Alienagao de imobilizado de uso
Alienagéo de investimentos....
Aquisi¢éo de bens ndo de uso préprio
Aquisi¢éo de imobilizado de uso
Aquisicéo de ativo intangivel

Caixa liquido aplicado em atividades de investimentos ....
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:
Aumento (reducdo) em depdésitos
Aumento (reducdo) em capta¢des no mercado aberto
Aumento em recursos de emisséo de titulos
Aumento em obriga¢des por empréstimos e repasses
Aumento de capital
Juros sobre capital proprio
Caixa liquido proveniente de atividades de financiamentos....
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa...
Caixa e Equivalentes de Caixa
No inicio do semestre/exercicios...
No final do semestre/exercicios....

Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa...

2008 2007

2° Semestre Exercicio Exercicio
50.898 70.603 62.583
(1.167) (1.039) (14.899)
900 1.895 1.696

17 30 22

(190) (190) -
51.564 63.927 18.647
1.540 1.540 -
9.236 13.437 5.608
112.798 150.203 73.657
296.674 (43.956) 602
(622.005) (1.012.577) (810.109)
(606) (544) (873)
(28.879) 10.371 (28.683)
(991.607) (1.147.189) (205.689)
(160.252) (337.294) (122.122)
4 646 (208)

127.615 306.691 82.318
(52) (104) (103)
(1.379.108) (2.223.956) (1.084.867)
(1.266.310) (2.073.753) (1.011.210)
- 64 773

155 987 95

2.587 2.587 2.237
- - (65)
(1.062) (1.709) (4.639)
(2.820) (3.303) (428)
(1.140) (1.374) (2.027)
127.632 2.284 (65.438)
(1.065.808) (331.363) 617.480
496.219 972.345 83.162
1.714.263 1.666.915 344.398
22.319 22.319 87.450
(26.257) (26.257) (19.494)
1.268.368 2.306.243 1.047.558
918 231.116 34.321
868.214 638.016 603.695
869.132 869.132 638.016
918 231.116 34.321

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Banco Rabobank International Brasil S.A. € uma controlada do Rabobank
International Holding B.V. e sua constituicdo foi autorizada por Decreto Presidencial
em 8 de agosto de 1995.

Em 28 de marco de 2008, foi aprovada pelo Banco Central do Brasil a abertura de
agéncia localizada em Cayman. As operac¢fes ainda ndo foram iniciadas.

2. Apresentacdo das demonstracfes financeiras e principais praticas
contabeis

As demonstracdes financeiras sdo de responsabilidade da Administracdo e foram
elaboradas de acordo com as préticas contabeis emanadas da legislacdo societaria
brasileira, associadas as normas e instru¢des do Banco Central do Brasil.

Em 31 de dezembro de 2008 foram adotadas pela primeira vez as alteracdes
introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e Medida ProvisGria N° 449/08, para a
contabilizacdo das operacdes, associadas as Normas e Instru¢cdes do Conselho
Monetario Nacional e Banco Central do Brasil. Vide principais impactos da primeira
adocao na nota explicativa 18.

A elaboracdo das demonstra¢fes financeiras de acordo com as praticas financeiras
adotadas no Brasil requer que a administracao se utilize de premissas e julgamentos
na determinacdo do valor e registro de estimativas contabeis, como provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa, imposto de renda diferido, provisdo para
contingéncias e valorizacdo de instrumentos derivativos ativos e passivos. A
liquidacdo dessas transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em
valores diferentes dos estimados, devido a imprecisfes inerentes ao processo de sua
determinagéo.

As principais préaticas contabeis sdo assim sumariadas:

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia,
observando-se o critério “pro-rata” - dia para as operacdes de natureza
financeira. As operagdes ativas e passivas com clausulas de variacdo cambial
séo atualizadas pela taxa de compra ou de venda da moeda estrangeira, na data
do balanco, de acordo com as disposi¢des contratuais.

10



BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstragfes financeiras e principais praticas
contébeis--Continuacgéo

b)

c)

d)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda
nacional, moeda estrangeira, aplicagcbes no mercado aberto e aplicacdes em
depositos interfinanceiros, cujo vencimento das operagfes na data da efetiva
aplicacdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de
mudanca de valor justo, que séo utilizados pelo Banco para gerenciamento de
Seus compromissos de curto prazo.

Aplicacées interfinanceiras de liguidez

As aplicacdes prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate, deduzido das
rendas pertencentes ao periodo futuro, e as poés-fixadas pelo valor de custo
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular n® 3.068 do Banco Central do Brasil e regulamentacéo
complementar, os titulos e valores mobiliarios sdo demonstrados pelos seguintes
critérios de registros e avaliacdes contabeis, nas seguintes categorias:

e Titulos para negociacdo - adquiridos com o propoésito de serem ativa e
freqlentemente negociados, sdo avaliados pelo valor de mercado. Os
ajustes ao valor de mercado sdo contabilizados em contrapartida ao
resultado do periodo;

e Titulos disponiveis para venda - aqueles que ndo se enquadrem como para
negociacdo nem como mantidos até o vencimento, sdo avaliados pelo valor
de mercado. Os ajustes ao valor de mercado sdo contabilizados em
contrapartida a conta destacada do patrimdnio liquido, pelo valor liquido dos
efeitos tributarios, que sao transferidos para o resultado do periodo em que
houver efetiva alienacgéo;

e Titulos mantidos até o vencimento - para 0s quais haja intencdo e
capacidade financeira da instituicdo de manté-los em carteira até o
vencimento. A capacidade financeira é definida em projeto de fluxo de caixa,
desconsiderando a possibilidade de venda desses titulos (Circular n® 3.129
do Banco Central do Brasil). S&o contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos auferidos até a data dos balancos, em
contrapartida ao resultado do periodo.
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BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstragfes financeiras e principais praticas
contébeis--Continuacgéo

e)

Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Circular n° 3.082 do Banco Central do Brasil e regulamentacdes
posteriores, as operagfes com instrumentos financeiros derivativos compostos
pelas operagdes a termo, opgoes, futuros e de “swap” sao contabilizados com os
seguintes critérios:

e OperagOes a termo - sdo registradas pelo valor final do contrato deduzido da
diferenca entre esse valor e o preco a vista do bem ou direito, reconhecendo
as receitas e despesas em razao de fluéncia dos prazos dos contratos, até a
data do balanco;

e Operagcbes com opcgdes - 0s prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados
no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao e
contabilizado como redugdo ou aumento do custo do bem ou direito, pelo
efetivo exercicio da opgdo, ou como receita ou despesa no caso de néo
exercicio;

e OperagOes de futuros - os ajustes diarios sdo contabilizados em conta de
ativo e passivo e apropriados diariamente como receitas e despesas;

e Operacoes de “swap” - o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em
conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriado como receita ou
despesa “pro-rata” dia até a data do balanco.

As operagfes com instrumentos financeiros derivativos, efetuadas por solicitacdo
de clientes ou por conta prépria, que atendam ou ndo aos critérios de protecdo
("hedge”) a exposicao global de riscos e que nao se caracterizem como
operacdes associadas de acordo com as premissas divulgadas pela Circular n°
3.150 do Banco Central do Brasil, sdo avaliadas pelo valor de mercado,
contabilizando a valorizacéo ou desvalorizagdo conforme segue:

e Instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como “hedge” em
conta de receita e despesa, no resultado do periodo; e

e Instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge” s&o
classificados como “hedge” de risco de mercado e “hedge” de fluxo de caixa.
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BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstragfes financeiras e principais praticas
contébeis--Continuacgéo

e)

f)

9)

Instrumentos financeiros derivativos--Continuagao

O “hedge” de risco de mercado é destinado a compensar 0s riscos decorrentes
da exposicao a variacdo no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua
valorizacdo ou desvalorizagdo é contabilizada em contrapartida as contas de
receita e despesa, no resultado do periodo. O “hedge” de fluxo de caixa é
destinado a compensar a variagdo no fluxo de caixa futuro estimado e a parcela
efetiva de sua valorizagdo ou desvalorizacdo é contabilizada em contrapartida a
conta destacada do patrimdnio liquido deduzido dos efeitos tributarios. Os
respectivos itens objeto de “hedge” também sao ajustados ao valor de mercado

na data do balanco.

Operacoes de crédito e cambio

As operacdes de crédito, inclusive adiantamentos sobre contratos de cambio de
exportacdo, sdo classificadas, de acordo com julgamento da Administracdo, por
nivel de risco, levando em consideragdo a conjuntura econémica, a experiéncia
passada e os riscos especificos em relacdo as operacgdes, aos devedores e aos
garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugédo n° 2.682
do Banco Central do Brasil e normativos complementares, que requerem a
andlise periddica da carteira e sua classificacdo em nove niveis, sendo AA (risco
minimo) e H (perda). Apds decorridos seis meses, as operagdes classificadas no
nivel H e vencidas ha mais de 180 dias sdo baixadas para prejuizo.

As rendas das operacdes de credito vencidas ha mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como
receita quando efetivamente recebidas. Essas opera¢fes estdo classificadas no
realizavel a longo prazo.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, considerada suficiente pela
Administracdo, € constituida pelo valor estabelecido na Resolucdo anteriormente
referida, conforme demonstrado na Nota 6b.

Permanente

O imobilizado de uso é demonstrado pelo custo de aquisicdo, menos a
depreciacdo acumulada. A depreciacéo é calculada pelo método linear com base
no tempo de vida util estimado dos bens, pelas seguintes taxas anuais: moveis e
equipamentos de uso e sistema de comunicacdo - 10% e sistema de
processamento de dados e veiculos - 20%.
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BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstragfes financeiras e principais praticas
contébeis--Continuacgéo

9)

h)

Permanente--Continuacao

Para fins de divulgacdo os gastos com aquisicdo de sistemas foram
reclassificados do Diferido para o Ativo Intangivel e as benfeitorias em
propriedades de terceiros reclassificadas do Diferido para o Imobilizado de uso,
ndo remanescendo assim nenhum saldo no grupo Diferido. Essas
reclassificagcbes se deram por forca do inicio da adog¢do da Lei 11.638/07 e
Resolucdes n® 3.642 e 3.617 do Banco Central do Brasil.

O Ativo Intangivel corresponde aos gastos com aquisicdo de sistemas,
amortizados linearmente pela taxa anual de 20%.

Reducao do valor recuperavel de ativos ndo-financeiros - (impairment)

E reconhecida uma perda por impairment se o valor de contabilizacdo de um
ativo ou de sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma
unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera
fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.
Perdas por impairment séo reconhecidas no resultado do periodo.

A partir de 2008, os valores dos ativos ndo financeiros, exceto créditos tributarios,
sdo revistos, no minimo, anualmente para determinar se ha alguma indicagéo de
perda por impairment.

Critérios de avaliacdo dos passivos

As obrigagfes, encargos e riscos conhecidos ou calculaveis, inclusive encargos
tributarios calculados com base no resultado do periodo sdo demonstrados pelo
valor atualizado até a data do balanco.

As obrigagbes em moedas estrangeiras sdo convertidas em moeda nacional
pelas taxas de cambio em vigor na data do balanco, divulgadas pelo Banco
Central do Brasil e as obrigac6es sujeitas as atualizac6es monetarias com base
em clausulas contratuais sdo demonstradas pelo valor atualizado até a data do
balanco.
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BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstragfes financeiras e principais praticas

contébeis--Continuacgéo

)

k)

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda, quando devido, é calculado pela aliquota de 15%, com um
adicional de 10%, sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 (R$ 120 no
semestre), ajustado pelas adicbes e exclusbes previstas na legislacdo. A
contribuicdo social, quando devida, é apurada sobre o lucro ajustado na forma da

legislagédo em vigor a aliquota de 15% (9% até 30 de abril de 2008).

Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribuigédo social
e despesas temporariamente indedutiveis, foram computados utilizando as
aliquotas de 25% para imposto de renda e 15% (9% - 2007) para contribuicdo
social sobre o lucro e estido apresentados como “Outros Créditos - Diversos”,

conforme demonstrado na Nota 9.

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos
contingentes, e obrigagbes legais sdo efetuados de acordo com os critérios

descritos abaixo:

Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras,
exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizacdo, sobre as quais n&o caibam mais recursos.

Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras
guando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administragao, for
considerado provavel o risco de perda de uma acgdo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das
obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas
possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas
explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota néo
requerem provisdo e divulgacao.

Obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas
judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade
de alguns tributos e contribuicbes. O montante discutido é quantificado,
registrado e atualizado mensalmente.

14



BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

3. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Em 31 de dezembro de 2008, as aplicacdes interfinanceiras de liquidez estdo
representadas por operagbes compromissadas, lastreadas por titulos publicos
federais, custodiadas no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC) do
Banco Central do Brasil, por depdsitos interfinanceiros em outras instituicdes e por
aplicacbes em moeda estrangeira.

4. Titulos e valores mobiliarios

Resumo da composicao da carteira de titulos

2008 2007
Valor Valor de Valor Valor de
Descrigéo Contabil Mercado Contabil Mercado
Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional 1.471.664 1.471.664 495.550 495,705
Pao-de-Agucar - Fundo Investimentos Direitos 930.849 930.849 823.802 823.802
Creditorios
Concérdia - Fundo Investimentos Direitos 267.454 267.454 397.381 397.381
Creditorios
Tribanco-Martins - Fundo Investimentos Direitos 125.110 125.110 110.690 110.690
Creditorios
Cédula de Produto Rural 472 472 - -
Subtotal carteira prépria 2.795.549 2.795.549 1.827.423 1.827.578
Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional 97.191 97.191 564.423 564.654
Subtotal vinculado a compromisso de recompra 97.191 97.191 564.423 564.654
Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional 373.330 373.330 26.527 26.755
Subtotal vinculado a prestacado de garantias 373.330 373.330 26.527 26.755
3.266.070 3.266.070 2.418.373 2.418.987
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BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de reais)

4. Titulos e valores mobiliarios--Continuacao

Classificacao por categoria e prazo

2008

Valor contébil por vencimento
Custo Valor de Valor Até De9la Acimade
Categoria atualizado mercado contabil 90 dias 360 dias 360 dias
LFT 455.228 455.300 455.300 - 260.877 194.423
NTN-B 71.794 64.224 64.224 - 2.704 61.520
FIDC 1.323.413 1.323.413 1.323.413 267.454 125.110 930.849
CPR 472 472 472 - 472 -
Disponiveis para venda  1.850.907 1.843.409 1.843.409 267.454 389.163 1.186.792
LTN 860.742 860.865 860.865 860.865 - -
NTN-B 17.706 17.818 17.818 17.818 - -
NTN-F 548.609 543.978 543.978 543.978 - -
Negociagdo 1.427.057 1.422.661 1.422.661 1.422.661 - -
3.277.964 3.266.070 3.266.070 1.690.115 389.163 1.186.792

Para os titulos e valores mobiliarios, a avaliacdo a valor de mercado é efetuada
descontando-se o fluxo futuro a valor presente pelas curvas de taxas de juros
construidas por metodologia propria, de acordo com as caracteristicas especificas de
cada titulo, e se baseia principalmente em dados divulgados pela BM&F.

O ajuste de marcagdo a mercado dos titulos e valores mobiliarios classificados na
categoria “titulos disponiveis para venda” no montante de R$ 4.498 (2007 — R$ 3.459)
liquido dos efeitos tributarios, é reconhecido em conta especial do patriménio liquido.

Os titulos classificados “para negociagao” sao avaliados pelo valor de mercado em
contrapartida ao resultado do periodo e sdo apresentados no balanco patrimonial, no
ativo circulante, independente de suas datas de vencimentos.

Os titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento” encontram-se
contabilizados pelo custo de aquisicdo atualizado pelos rendimentos produzidos até
31 de dezembro de 2007, ndo apresentando saldo em 31 de dezembro de 2008. O
valor de mercado é apresentado apenas a titulo informativo.

Os titulos privados encontram-se custodiados junto a CETIP - Camara de Custddia e

Liquidacao e os titulos publicos junto ao Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia -
SELIC.
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BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

4. Titulos e valores mobiliarios--Continuacao

Classificacéo por cateqgoria e prazo--Continuagao

As aplicacbes em Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDCs) estdo
relacionadas com cotas seniores adquiridas, cujos valores contabeis correspondem
ao respectivo valor da cota-sénior divulgada pelos administradores para o ultimo dia
atil do més. As demonstracdes financeiras dos Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios sdo auditadas em base anual, sendo que os Uultimos pareceres dos
auditores independentes responsaveis pelo exame das demonstracdes financeiras
dos fundos ndo apresentavam ressalvas. Estes FIDCs tém prazo de duragéo
determinado e suas principais caracteristicas sdo assim sumariadas:

Originadores dos
Administrador Fundos Direitos Creditérios

Concoérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios Cambio e Commodities:

Concoérdia - Fundo Investimentos Direitos Creditérios Empresas “Sadia”

Pao-de-Agucar - Fundo Investimentos Direitos
Credit6rios Empresas “Pao de Agucar”

Tribanco-Martins - Fundo Investimentos Direitos
Creditérios Empresa “Martins”

Os Administradores dos FIDCs contrataram o Banco Ital S.A. para prestar servicos
de tesouraria, custédia, controle de ativos e passivos relativos aos fundos de
investimento em direitos creditorios acima relacionados, de acordo com as normas
legais e regulamentares.
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BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de reais)

5. Instrumentos financeiros derivativos

Politica de utilizacédo

O Banco participa de operagbes envolvendo instrumentos financeiros derivativos,
registrados em contas patrimoniais e de compensacéo, que se destinam a atender as
necessidades de seus clientes bem como necessidades préprias com o objetivo de
protecao (“hedge”) contra riscos de mercado que decorram, principalmente, das
flutuagbes das taxas de juros, cambio e cupom cambial. A efetividade dos
instrumentos de “hedge” é assegurada pelo equilibrio das flutuagbes de precos dos
contratos de instrumentos financeiros derivativos e dos valores de mercado dos itens
objeto de “hedge”. O “hedge” é efetuado visando a equiparagao dos valores futuros
no momento do vencimento da operagdo. O Banco tem uma carteira que pode ser
considerada longa quando comparada ao mercado. Por isso, utiliza-se da
metodologia de “duration” para a efetivagao do “hedge”.

Estratégias e parametros para o gerenciamento de riscos e atuacdo no mercado:

O Banco tem uma é&rea especifica responsavel pela administracdo de riscos. S&o
definidos limites e controles de negociagéo para assuncao de cada tipo de risco.
Para garantir que os valores maximos sejam respeitados séo feitas simulacfes a
entrada de novas operagfes. No caso de ndo haver limite suficiente, a operagéo
nao é efetuada ou é tomado “hedge” para o risco em questdo. Dentro dos limites
estabelecidos localmente e aprovados pela matriz, a decisdo de fazer o “hedge” é
do diretor da mesa de operacdes.

e Diariamente é gerado o relatério de limites e posi¢cdes de todos os livros de risco e
de fluxo de caixa. Este relat6rio € acompanhado pela alta administracédo do Banco
e, no caso de ser detectado algum limite ou controle de negociacdo ultrapassado,
€ gerado um relatério de ocorréncia que serd assinado pelo gerente da mesa,
podendo chegar ao Comité Internacional de Risco do Banco dependendo de qual
item foi excedido e qual o valor. No exercicio ndo ocorreu henhum excesso.

e O Banco utliza o sistema de risco desenvolvido pela matriz que se baseia na
metodologia de V@R (Value-at-RisK) com horizonte de 252 dias, por meio de
simulacdo histérica. No caso de produtos ndo paramétricos € utilizada a
metodologia de cenarios para o calculo do V@R. O nivel de confianca € de 97,5%.

e O Banco considera que tem tido eficacia na utilizacao de derivativos para “hedge”.
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BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

5. Instrumentos financeiros derivativos--Continuacao

Critérios de avaliacdo e mensuracao

A avaliacdo a valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos e dos itens
objeto de “hedge” é efetuada descontando-se os valores futuros a valor presente
pelas curvas de taxas de juros construidas por metodologia prépria, a qual se baseia
principalmente em dados divulgados pela BM&F.

Os instrumentos financeiros derivativos com reflexo em contas ativas e passivas séo

assim demonstrados:

Instrumentos financeiros derivativos — ativo

“Swap” - diferencial a receber

“Swap” - com arrependimento - prémios pagos

Opcdes - prémios pagos

Termo NDF - diferencial a receber

Instrumentos financeiros derivativos — passivo

“Swap” - diferencial a pagar
Opcodes - prémios recebidos
Termo NDF - diferencial a pagar

2008 2007
10.385 13.020
1.532 867
44.457 4.901
150.764 6.253
207.138 25.041
(20.202) (3.962)
(31.556) (5.083)
(4.457) (29.953)
(56.215) (38.998)

a) A carteira de “swap” é assim sumariada:

2008 2007
Valor de mercado
Valor de Valor de referéncia oL .
custo Posicao Posicao
liquido Ativo Passivo liguida liguida
1) Indexador:
Dolar (113.893) 44.741 (158.634) (113.893) (13.922)
CDI 119.960 131.801 (12.038) 119.763 60.027
Pré (15.807) 7.930 (23.617) (15.687) (37.047)
(9.740) 184.472 (194.289) (9.817) 9.058
II) Local de negociagéo:
Bolsa (382) 11.656 (12.038) (382) 361
Balcao (9.358) 172.816 (182.251) (9.435) 8,697
(9.740) 184.472 (194.289) (9.817) 9.058
I1I) Vencimento:
Até 90 dias (3.783) 124.044 (128.032) (3.988) (2.318)
De 91 a 360 dias (5.957) 60.428 (66.257) (5.829) 11.376
(9.740) 184.472 (194.289) (9.817) 9.058
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

5. Instrumentos financeiros derivativos--Continuacao

b) A carteira de “swap” com opcao de arrependimento é assim sumariada

2008 2007
Valor de mercado
Valor financeiro Valor de referéncia Posigéo Posigéo
do contrato Ativo Passivo liquida liquida
1) Tipo:
Compra de opgao 43.964 1.532 - 1.532 867
43.964 1.532 - 1.532 867
Il) Local de negociagao:
Balcédo 43.964 1.532 - 1.532 867
43.964 1.532 - 1.532 867
IIl) Vencimento:
Até 90 dias 43.964 1.532 - 1.532 750
De 91 a 360 dias - - - - 117
43.964 1.532 - 1.532 867
c) A carteira de contratos e prémios de opcdes de dblar € assim sumariada
2008 2007
Valor Valor de mercado
financeiro Valor Valor de referéncia Posicéo Posicéo
do contrato de custo Ativo Passivo liquida liquida
1) Tipo:
a) Opcdes flexiveis:
Compra de opgBes de compra 130.500 5.247 28.744 - 28.744 -
Venda de opgdes de venda 206.852 (7.266) - (2.720) (2.720) (10)
b) Opcdes padronizadas:
Compra de opgBes de compra 134.100 5.949 14.791 - 14.791 1.766
Compra de opgOes de venda 108.875 2.347 922 - 922 3.135
Venda de opgdes de compra 195.000 (6.505) - (28.836) (28.836) (1.510)
Venda de opg¢bes de venda - - - - - (3.563)
775.327 (228) 44.457 (31.556) 12.901 (182)
11) Local de negociacao:
a) Opcoes flexiveis:
Balcdo 329.950 (1.748) 28.744 (2.511) 26.233 (10)
Bolsa 7.402 (271) - (209) (209) -
b) Op¢Bes padronizadas:
Bolsa 437.975 1.791 15.713 (28.836) (13.123) (172)
775.327 (228) 44.457 (31.556) 12.901 (182)
11l) Vencimento:
a) Opcdes flexiveis:
Até 90 dias 108.242 112 10.948 (209) 10.739 -
De 91 a 360 dias 229.110 (2.131) 17.796 (2.511) 15.285 (10
b) Op¢Bes padronizadas:
Até 90 dias 426.975 214 14.498 (28.836) (14.338) 268
De 91 a 360 dias 11.000 1.577 1.215 - 1.215 (440)
775.327 (228) 44.457 (31.556) 12.901 (182)
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BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de reais)

5. Instrumentos financeiros derivativos--Continuacao

d) A carteira de contratos a termo de moeda sem entrega fisica - NDF negociados
na Cetip é assim sumariada

2008 2007
Valor Valor de mercado
financeiro do Valores Valores Posicéo Posic¢ao
contrato areceber a pagar liquida liquida
1) Tipo:
Compra - délar 532.836 149.576 (1.377) 148.199 (29.953)
Venda - délar 93.165 1.188 (3.080) (1.892) 6.253
626.001 150.764 (4.457) 146.307 (23.700)
II) Local de negociagao:
Balcdo 626.001 150.764 (4.457) 146.307 (23.700)
626.001 150.764 (4.457) 146.307 (23.700)
III) Vencimento:
Até 90 dias 256.372 42.088 (1.342) 40.746 (11.077)
De 91 a 360 dias 353.717 102.882 (3.115) 99.767 (12.062)
Acima de 360 dias 15.912 5.794 - 5.794 (561)
626.001 150.764 (4.457) 146.307 (23.700)

e) A carteira _de contratos de futuros - BM&F (valores de referéncia) € assim

sumariada
2008 2007
Posicéo Posicéo Posicéo Posicéo
comprada vendida comprada vendida
1) Tipo:
Futuro — DI 1.694.737 868.746 1.302.472 493.682
Futuro — DDI 790.177 416.782 320.397 653.423
Futuro — DOL 296.331 8.375 8.229 197.734
Futuro — BOl GORDO - 558 - -
2.781.245 1.294.461 1.631.098 1.344.839
II) Vencimento:
Até 90 dias 1.396.960 583.576 94.556 377.097
De 91 a 360 dias 677.817 426.820 514.024 159.075
Acima de 360 dias 706.468 284.065 1.022.518 808.667
2.781.245 1.294.461 1.631.098 1.344.839
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5. Instrumentos financeiros derivativos--Continuacao

e) A carteira _de contratos de futuros - BM&F (valores de referéncia) € assim
sumariada--Continuacéo

Os instrumentos financeiros derivativos destinados a “hedge” e respectivos itens
objeto de “hedge”, avaliados nos termos da Circular 3082/02 do BACEN, podem
ser assim sumariados:

Itens objeto de “hedge” Instrumentos de “hedge”
Valor atualizado
pelas condigdes Valor de Valor do Valor de
pactuadas mercado ajuste Tipo mercado
Obrigag6es por empréstimos e
repasses do exterior 982.431 991.408 8.977 Futuro - DDI 989.397
982.431 991.408 8.977 989.397

Os seguintes titulos pubicos federais foram dados em garantias as operacdes
realizadas em bolsas e em camaras de liquidacéo e compensagéo, quais sejam:

2008 2007

Dados em garantias de operacdes em Bolsas

Titulos publicos
Notas do Tesouro Nacional — NTN 281.170 11.107

Dados em garantias de operacdes
em camara de liguidacdo e compensacao
Titulos publicos
Notas do Tesouro Nacional — NTN 92.160 15.420
373.330 26.527

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, as operacfes com instrumentos
financeiros derivativos resultaram em ganhos de R$ 2.805.600 (2007 — R$
1.747.257) e perdas de R$2.511.819 (2007 — R$ 2.135.879), registrados
diretamente no resultado do exercicio na rubrica de “Resultado com instrumentos
financeiros derivativos”.

6. Operacdes de crédito

As operacdes de crédito estdo compostas da seguinte forma:

2008 2007
Operagdes de crédito 2.572.964 1.441.430
Adiantamentos sobre contratos de cambio (nota 7) 444,281 265.406
Rendas a receber de adiantamentos concedidos (nota 7) 12.373 6.528
Outros créditos (nota 8) 5.477 41
3.035.095 1.713.405
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6. Operacdes de crédito--Continuacéo

a) As operacdes de crédito apresentam o sequinte perfil por faixa de vencimento:

2008 2007
Operacgbes Outros
de crédito créditos Total Total
A vencer
Até 90 dias 316.966 192.671 509.637 287.061
De 90 a 360 dias 1.130.188 269.125 1.399.313 702.230
Acima de 360 dias 1.038.401 - 1.038.401 661.265
2.485.555 461.796 2.947.351 1.650.556
Vencidas
A partir de 15 dias 87.409 335 87.744 62.849
87.409 335 87.744 62.849
2.572.964 462.131 3.035.095 1.713.405

b) As operacdes por_setor e respectivos niveis de risco e provisionamento sdo

assim resumidas:

2008 2007
Setor Econdmico
Nivel % Outros Total da Total da
derisco minimo  Rural Indistria Comércio servicos carteira Provisdo carteira Proviséo
AA - 52.093 346.114 - - 398.207 - 277.481 -
A 0,5 222.221 269.426 53.059  31.702 576.408 2.882 262.685 1.313
B 1,0 1.339.633 266.741 126.957 - 1.733.331  17.333 1.020.478  10.204
C 3,0 138.697 - - - 138.697 4.161 53.060 1.592
D 10,0 86.842 - - - 86.842 8.684 25.706 2,571
E 30,0 11.814 - - - 11.814 3.544 42,955 12.886
F 50,0 1.790 17.305 - 20.823 39.918  19.959 14.133 7.066
G 70,0 10.602 - - - 10.602 7.422 2.854 1.998
H 100,0 34.215 5.061 - - 39.276  39.276 14.053  14.053
1.897.907 904.647 180.016 52.525 3.035.095 103.261 1.713.405 51.683
c) Movimentacdo da provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa:
2008 2007
2° semestre Exercicio Exercicio

Saldo inicial 52.825 51.683 46.428

Constituicdo 51.564 63.927 18.647

Baixas para prejuizo (1.128) (12.349) (13.392)

Saldo final 103.261 103.261 51.683

Recuperacgéo de créditos baixados como prejuizo 1.230 4117 5.937

Renegociacéo de operagdes 93.335 266.775 100.698

23



BANCO RABOBANK INTERNATIONAL DO BRASIL S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

7. Carteira de cambio

Céambio comprado a liquidar

Cambio vendido a liquidar

Direitos sobre vendas de cambio

Obrigacdes por compra de cAmbio
Adiantamentos em moeda nacional recebidos
Adiantamentos sobre contratos de cambio
Rendas a receber adiantamentos concedidos

8. Outros créditos — diversos

Créditos tributarios (nota 9 ( c))

Créditos a receber de renegociagfes de crédito rural
Créditos com caracteristica de concesséo de crédito

Impostos e contribuigBes a compensar
Diversos

9. Imposto de renda e contribuic&o social sobre o lucro

a) Demonstracdo do calculo de imposto de renda e contribuicdo social:

Lucro liquido antes da tributacéo sobre o lucro

menos as participacdes dedutiveis

Imposto de renda a aliquota de 25% e contribui¢éo social as aliquotas

de

9% até abril de 2008 e 15% de maio a dezembro de 2008
Efeito das adigbes e exclusdes no calculo dos tributos:

sobre juros de capital préprio

sobre despesas indedutiveis liquido das receitas nao tributaveis

sobre outros valores

2008 2007
Ativo Passivo Ativo Passivo
722.641 - 397.649 -
- 7.375 - 139
7.434 - 139 -
- 572.350 - 425.500
(7.434) - (70) -
- (444.281) - (265.406)
12.373 - 6.528 -
735.014 135.444 404.246 160.233
2008 2007
60.409 46.337
- 4.884
5.477 41
84 19
4.405 366
70.375 51.646
2008 2007
95.029 89.558
(37.473) (30.450)
10.503 6.628
(316) (1.420)
2.860 (1.733)
(24.426) (26.975)

Resultado de imposto de renda e contribuigdo social
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9. Imposto de renda e contribuigcdo social sobre o lucro--Continuacao

b) Movimentacdo do crédito tributario:

2008 2007
Saldo inicial 46.337 58.446
Constituicao (reversao):
em contrapartida de resultado do periodo 3.658 (13.892)
em contrapartida do patrimonio liquido 929 1.783
em contrapartida do resultado do periodo — ajuste exercicio anterior 522 -
Efeito da mudanca de aliquota da CSLL (9% para 15%):
em contrapartida de resultado do periodo 8.675 -
em contrapartida do patriménio liquido 288 -
Saldo final 60.409 46.337
c) Composicao do crédito tributario:
2008 2007
Imposto de Contribuicéo
renda social Total Total
I) Diferencas temporarias
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 33.385 20.031 53.416 25.544
Proviséo para pagamento bonus/gratificacao 3.491 2.095 5.586 6.120
Provisdo para pagamento de outras despesas 402 240 642 646
Provisdo para perdas em outros ativos 385 231 616 -
Ajuste a valor de mercado - TVM,
instrumentos financeiros derivativos e
itens objeto “hedge” (1.807) (1.084) (2.891) (1.199)
35.856 21.513 57.369 31.111
Il) Prejuizos fiscais e base negativa de CSLL - 41 41 13.443
Ill) Ajuste a valor de mercado dos Titulos
disponiveis para venda 1.874 1.125 2.999 1.783
Total do crédito tributario 37.730 22.679 60.409 46.337

Estes valores encontram-se apresentados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”
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9.

10.

Imposto de renda e contribui¢c&o social sobre o lucro--Continuagéo

d) Previsdo de realizacdo do crédito tributario em 31 de dezembro de 2008:

Imposto de Contribuicéo

Exercicio renda diferido social diferida Total
2009 19.340 11.645 30.985
2010 2.983 1.790 4.773
2011 13.181 7.908 21.089
2012 298 179 477
2013 1.928 1.157 3.085

37.730 22.679 60.409

O valor presente dos créditos tributérios é de R$ 54.606 (2007 - R$ 34.773).

Existem créditos tributarios ndo ativados sobre provisdes para contingéncias no
montante de R$ 10.076 (2007 - R$ 3.996), devido a incerteza de sua realizacdo em
prazo inferior a 10 anos.

O Banco possui obrigagdes fiscais diferidas em 2008 no montante de R$ 190 (2007 -
nihil) relativas ao imposto de renda e contribui¢do social sobre os ajustes a valor de
mercado de titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda.

Para calculo do valor presente dos créditos tributarios foram utilizadas as curvas de
taxas de juros prefixadas de mercado, apurados pela metodologia descrita na Nota 5.

Obrigacfes por empréstimos e repasses

Os empréstimos no exterior referem-se as linhas de financiamentos de exportagéo e
importagdo, com banqueiros no exterior, com vencimento até 22 de dezembro de
2009, e taxas de juros entre 0,55% e 4,50% a.a., acrescidas de variagdo cambial.

Os repasses do exterior referem-se a operacdes contratadas em ddlar norte-
americano, amparados na Resolugdo n° 2.770 do Banco Central do Brasil. Os
recursos obtidos com partes relacionadas tém taxas de juros e encargos entre 1,60%
e 6,31% a.a., acrescidos de variacdo cambial, com vencimento até 20 de dezembro
de 2013 e taxas de juros e encargos de 0,20% a.a. mais a taxa Libor, acrescidos da
variagdo cambial, com vencimento em 02 de julho de 2013. Os recursos obtidos com
partes ndo relacionadas tém taxas de juros e encargos entre 7,00% e 7,65% a.a.,
acrescidos de variagdo cambial, com vencimento até 6 de janeiro de 2010 e taxas de
juros a taxa Libor, acrescidos da variagcdo cambial, com vencimento em 28 de junho
de 2013.
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10. Obrigacdes por empréstimos e repasses--Continuacao

Algumas obriga¢cBes por empréstimos e repasses do exterior foram consideradas
como objeto de “hedge” de mercado de instrumentos financeiros derivativos,
conforme demonstrado na Nota 5 (Instrumentos financeiros derivativos destinados a
“hedge”).

Os repasses do Pais referem-se a recursos obtidos com a Agéncia Especial de
Financiamento Industrial (FINAME), destinados a financiamentos agricolas nos
moldes do programa FINAME Agricola e Moderfrota, com vencimento até 15 de junho
de 2018, assim como recursos do programa “Financiamento a Empreendimentos” do
BNDES, cuja data da ultima amortizagdo € dia 16 de setembro de 2019 e recursos do
programa “Funcafé” do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, cuja data
da ultima amortizacdo é dia 23 de outubro de 2009 para “Funcafé pré” e 30 de
dezembro de 2009 para “Funcafé Selic”.

As obrigacdes por empréstimos e repasses em 31 de dezembro de 2008 tém a
seguinte distribuicdo, por prazos de vencimentos:

2008 2007
Até 3 De3a Dela De3a De5a
meses 12 meses 3 anos 5 anos 15 anos Total Total
Obrigacdes por
empréstimos
No exterior 404.124 322.874 - - - 726.998 387.146
Obrigagdes por repasses
No Pais 87.980 112.786 126.117 47.535 49.518 423.936 501.714
No exterior 423.597 1.773.905 950.766 207.885 - 3.356.153 1.951.312

915.701 2.209.565 .076.883 255.420 49.518 4.507.087  2.840.172

11. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e
previdenciarias

a) Ativos contingentes: N&o ha ativos contingentes registrados nos livros.

b) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: o Banco participa de
guestdes cuja possibilidade de perda é considerada pela administracédo e seus
advogados como possiveis e para as quais ndo foram constituidas provisdes.
Destacam-se:
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11. Ativos e passivos contingentes e obrigagbes legais, fiscais e
previdenciarias--Continuacao

c)

Processo Administrativo que tem como objeto a impugnacao de Auto de Infracdo
da Secretaria da Receita Federal relativo a exigéncia de R$ 7.590 (2007 — R$
7.296) a titulo de Imposto de Renda na Fonte na qualidade de responséavel
tributario. O valor citado refere-se a parte classificada como perda possivel pelos
advogados em virtude da nao existéncia de qualquer precedente no Conselho de
Contribuintes sobre a matéria, apesar da conviccdo de que sdo bons os
argumentos juridicos da defesa.

Impugnacgdo Administrativa de Autos de Infracdo lavrados pelo municipio de Séao
Paulo exigindo ISS sobre determinados servigos no montante de R$ 262 (2007 -
R$ 349).

Processo Trabalhista movido por ex-funcionario de empresa terceirizada no
montante de R$ 52 (2007 — R$ 44).

Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais:
0 Banco possui provisdo para passivos contingentes e riscos fiscais constituidas
para fazer face as perdas provaveis e obrigacbes legais em valor julgado
suficiente pela Administracdo, segundo o aconselhamento e avaliacdo de
advogados e assessores juridicos, como segue:

Saldos em Provisao/ Atualizacéo Saldos em
31.12.2007 (Reverséo) Monetaria 31.12.2008
* Provisdo para
Riscos Fiscais
COFINS 10.515 12.106 1.714 24.335
FGTS e Previdéncia 855 - - 855
Social
* Provistes Civeis
Danos Morais 300 (300) -
Outros Processos 83 (88) 5
11.753 11.718 1.719 25.190

12. Dividas subordinadas

Refere-se a empréstimo obtido a junto a terceiros caracterizado como “Dividas
Subordinadas”, conforme Resolugdo n® 3.444, sendo um empréstimo em Reais,
realizado em 14 de agosto de 2008 com vencimento em 15 de julho de 2016 e taxa de
juros de 11,20% a.a..
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13.

14.

Outras obrigagoes - diversas

2008 2007
Provisdo para a¢des judiciais civeis (nota 11 ( c)) - 383
Provisédo para gratificacdes e participages nos lucros 13.965 18.000
Outras despesas de pessoal a pagar 4.575 3.224
Outras provisdes administrativas 877 1.539
Fornecedores a pagar 2.588 3.121
Diversas 1.964 2.304

23.969 28.571

Capital social

O capital social, inteiramente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2008,
estd representado por 358.515.245 (2007 — 337.098.773) acdes ordinarias
nominativas sem valor nominal, assim distribuidas:

2008 2007
Rabobank International Holding B.V. 358.514.083 337.097.667
Rabobank Curagao N.V. 1.162 1.106

358.515.245 337.098.773

De conformidade com a Lei n° 9.249/95, a Administracdo do Banco decidiu pelo
pagamento de juros sobre capital proprio, limitado na forma da legislagéo vigente. Em
dezembro de 2008, tal valor totalizava R$ 26.257, sendo destinado para aumento de
capital o montante de R$ 22.319, conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 30 de
dezembro de 2008. O capital social passou de R$ 351.300 para R$ 373.619, com a
conseqliente emissao de 21.416.472 ag¢Oes ordinarias sem valor nominal, mantida a
proporcionalidade acionaria anterior. Essa operacao permitiu a reducdo da despesa
com imposto de renda e contribui¢cdo social em R$ 10.503.
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15. Transac¢des com partes relacionadas

2008 2007

Ativo:

Aplicagbes em moeda estrangeira 40.790 -

Outras rendas a receber 161 -
Passivo:

Depositos interfinanceiros 46.688 41.724

CaptagBes no mercado aberto 184.713 375.156

Instrumentos financeiros derivativos (diferencial de

‘swap’ a pagar) 9.631 -

Empréstimos e repasses do exterior 3.371.725 1.643.258

Outras obrigacdes (comissbes a pagar) 163 1.572
Receitas (despesas):

Resultado de aplicacdes interfinanceiras de liquidez 52.705 (372)

Resultado com instrumentos financeiros

derivativos (9.631) 8.292

Receita de prestacdo de servico 17.903 16.237

Resultado com operagdes de captagdo no mercado (50.326) (23.087)

Resultado de empréstimos e repasses do exterior (859.077) 291.676

Despesas com servicos de consultoria (3.736) (3.067)

As operagBes com partes relacionadas foram efetuadas em condi¢des usuais de
mercado, considerando a reducgé&o de risco.
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16. Informacgdes para efeito de comparabilidade

Para melhor comparabilidade, foram realizadas reclassificacBes de saldos de 31 de

dezembro de 2007 visando adequar

as demonstracoes

financeiras aos

procedimentos/classificagfes contdbeis adotados para a data-base 31 de dezembro

de 2008, conforme segue:

Ativo permanente

Imobilizado de uso
Outras imobilizagBes de uso (1)
Depreciacdo acumulada (1)

Intangivel
Ativos intangiveis (1)
Amortizacdo acumulada (1)

Diferido
Gastos de organizacao e expansao

@

Amortizacdo acumulada (1)
Total do ativo
Passivo circulante
Recursos de aceites e emisséao de titulos
Recursos de letras imobiliarias,
hipotecérias, de crédito e similares

Letras de crédito do agronegécio (2)

Outras obrigacfes
Diversas (2)

Passivo exigivel alongo prazo
Recursos de aceites e emissdao de titulos
Recursos de letras imobiliarias,
hipotecarias, de crédito e similares
Letras de crédito do agronegdcio (2)

Qutras obrigacdes
Diversas (2)

Total do passivo

Publicagéo Publicacao
anterior Reclassificagdes atual
7.679 1.014 8.693
12.271 1.473 13.744
(4.592) (459) (5.051)
- 454 454
- 1.057 1.057
- (603) (603)
1.468 (1.468)

2.530 (2.530) -
(1.062) 1.062 -
4.960.374 - 4.960.374
- 12.696 12.696
- 12.696 12.696
12.696 12.696
39.344 (12.696) 26.648
39.344 (12.696) 26.648
- 70.466 70.466
- 70.466 70.466
70.466 70.466
72.389 (70.466) 1.923
72.389 (70.466) 1.923
4.960.374 - 4.960.374
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16.

17.

18.

Informacdes para efeito de comparabilidade--Continuacao

(1) Reclassificacdo realizada por forca do inicio da adocdo da Lei 11.638/07 e
Resolugdes n® 3.642 e 3.617 do Banco Central do Brasil. Sendo assim, para fins
de divulgacéo o saldo do grupo Diferido foi zerado e os valores correspondentes
a benfeitorias em imdveis de terceiros reclassificados para Imobilizado de Uso e
os valores relativos a gastos com aquisicdo de sistemas para o Intangivel.

(2) Reclassificacdo realizada de acordo com as Cartas Circulares n®® 3.333 e 3.328

gue alteraram a classificacao das posi¢cdes de Letras de Crédito do Agronegdcio
emitidas.

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de Caixa e Equivalentes de Caixa utilizados na elaboragdo da
Demonstracdo do Fluxo de Caixa sdo assim compostos:

2008 2007
Disponibilidades em moeda nacional 414 434
Disponibilidades em moeda estrangeira 280 29.060
Total de disponibilidades 694 29.494
Aplicagbes no mercado aberto 827.648 607.156
Aplicagbes em moeda estrangeira 40.790 1.366
Total de caixa e equivalentes de caixa 869.132 638.016

Adocéo inicial da Lei 11.638/07

Em 28 de dezembro de 2007, foi aprovada a Lei n° 11.638 que alterou dispositivos da
Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, destacando-se diversas alteracBes na
preparacdo e divulgacdo das demonstracdes financeiras para os exercicios iniciados
a partir de 1° de janeiro de 2008. Em 20 de mar¢o de 2008 o Banco Central do Brasil
divulgou o Comunicado no. 16.669, que estabeleceu um cronograma de adaptacéo a
Lei n° 11.638, sendo que até o momento foram divulgadas as seguintes
regulamentacoes:

e Em 29 de maio de 2008, o Conselho Monetario Nacional resolveu que as
instituicdes financeiras devem observar o Pronunciamento Técnico CPC 01
através da divulgacdo da Resolucdo n° 3.566, que trata sobre os procedimentos
aplicaveis no reconhecimento, mensuracéao e divulgacdo de perdas em relacéo ao
valor recuperavel de ativos;
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18. Adocéo inicial da lei 11.638/07--Continuagéo

19.

Em 29 de agosto de 2008, o Conselho Monetario Nacional resolveu que as
instituices financeiras devem elaborar e publicar a Demonstracdo de Fluxo de
Caixa, observando o Pronunciamento Técnico CPC 03 através da divulgacdo da
Resolucéo n° 3.604;

A Resolucdo n° 3.642 de 26 de novembro de 2008 definiu os ativos intangiveis que
passa a fazer parte do grupo do Ativo Permanente;

Em 29 de agosto de 2008, o Conselho Monetéario Nacional estabeleceu através da
Resolucdo n° 3.605, os procedimentos relativos ao registro contabil das reservas
de capital e reservas de lucros, bem como alterou o tratamento para incentivos
fiscais;

A Resolucdo n° 3.617 do Conselho Monetario Nacional de 30 de setembro de
2008 estabeleceu critérios para registro contabil dos saldos relativos a imobilizado
e diferido, devendo ser registrados no imobilizado os direitos que tenham por
objeto bens corpéreos destinados a manutencado das atividades das instituicdes.

Destacamos que a adocdao inicial da Lei 11.638 ndo ocasionou efeitos relevantes nas
demonstragdes financeiras do Banco de 31 de dezembro de 2008. Os impactos
ocorridos referem-se a reclassificacdo de valores anteriormente registrados no ativo
diferido para o ativo imobilizado e para o ativo intangivel (nota explicativa 16).

Outras Informacdes

a)

b)

c)

As garantias prestadas a terceiros, compreendendo avais, fiancas e outras
coobrigacdes, totalizam R$ 18.686 (2007 — R$ 72.775), e as garantias recebidas
totalizam R$ 157.594 (2007 — R$ 132.595).

O Banco apura seus limites de patrimdénio minimo dentro dos parametros
estabelecidos pelas Resolugdes n° 2.099, 3.444 e 3.490 do Banco Central do
Brasil e normativos complementares. Em 31 de dezembro 2008, a margem
positiva entre o patrimoénio de referéncia efetivo e o patrimoénio de referéncia
exigido é de R$ 157.547.

As Receitas de Prestacdo de Servicos sdo representadas por comissdes
recebidas por consultoria em estruturacdo de operagbes no montante de R$
16.592 (2007 — R$ 22.304), servicos prestados de intermediagdo de negdécios no
montante de R$ 17.903 (2007 — R$ 16.237) e outros servi¢os prestados e tarifas
bancarias no montante de R$ 1.685 (2007 - R$ 2.742).
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19. Outras Informacgdes--Continuagao

d) As Outras Despesas Administrativas sdo compostas basicamente por despesas
com alugueis e locacdes no montante de R$ 2.571 (2007 - R$ 1.111), despesas
com manutencdo e consultoria relacionadas a processamento de dados no
montante de R$ 4.152 (2007 - R$ 4.781), despesas com servigos do sistema
financeiro no montante de R$ 8.086 (2007 - R$ 8.638) e despesas com servicos
técnicos especializados no montante de R$ 3.854 (2007 - R$ 6.076).

e) O Resultado N&o Operacional contempla o lucro na venda de parte das acdes
representativas da participacdo acionaria que o Banco tem da BM&F Bovespa,
fruto do processo de desmutualizagdo ocorrido em 2007, no montante de R$
30.481 (2007 - R$ 38.077); lucro na venda de bens do ativo imobilizado e bens
nao de uso no montante de R$ 140 (2007 — R$ 145), outras rendas diversas de R$
21 (2007 - R$ 17) e um ajuste no valor de recuperagdo de ativo (impairment) no
montante de R$ 1.540 (2007 - R$ nihil).

A DIRETORIA Claudio Rodrigues Figueiredo
Contador CRC 1SP159075/0-7
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