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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstra¢des financeiras do Banco Rabobank International Brasil S.A., relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005, acompanhadas das devidas notas explicativas e do parecer dos auditores independentes. Titulos mantidos até o
vencimento: Aadministracao possui intengdo de manter em carteira até o vencimento os titulos classificados nesta categoria conforme Nota 4 e o Banco, baseado no seu fluxo de caixa projetado, possui capacidade financeira para tal manutencgao.
Séao Paulo, 15 de fevereiro de 2007 ADiretoria
BALANCOS PATRIMONIAIS - 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais) DEMONSTRA(;()ES DO RESULTADO
Ativo 2006 2005 | Passivo 2006 2005 SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
Circulante 1948220 1.423.905 | Circulante 1599.501 1614112 el e R R P e R E 200 oot
Disponibilidades 13.971 3.204 Deros’mis s vist 37 g;; 452.867 (Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) liquido por lote de mil agcdes)
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 598.186  217.770 eposttosavista " 2006 _ 2005
pApIicglgﬁes no mercado aberto a 527.388 43.008 Bepqs::es |nte;rflznance|ros ;gggg; ;giggé 2°Semestre Exercicio Exercicio
AplicagGes em depositos interfinanceiros 8.462 7612 D:ggzitgz 3:r:in?/estimentos 092 097 | |Receitas daintermediagéo financeira 147.876  179.827  21.549
Aplicagdes em moeda estrangeira 62.336  167.150 Captacdes no mercado aberto 65.862 15.663 || Operacoes decrédito ) o 52.025 70.638  68.484
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 483.092  518.616 Carteira prépria 65.862 15.663 || Resultadode operagGes com titulos e valores mobiliarios 165252  339.132  316.752
Carteira propria 415625  445.039 Relacées interdependéncias 39.379 32.529 || Resultadocominstrumentos financeiros derivativos (69.401) (230.016) (363.687)
Vinculados a compromisso de recompra 47.868 1.298 Recursos em transito de terceiros 39.379 32.529 Resultado de operagdes de cambio - 73 -
Vinculados & prestagéo de garantias 9.113 - Obrigagbes por empréstimos 278.495  148.098 | |Desy daintermediacéo fir ira (122.755) (111.118)  13.852
Instrumentos financeiros derivativos 10.486 72.279 Empréstimos no exterior B N - 278.495  148.098 || Operagdes de captagio no mercado (52.276) (117.205)  (59.331)
Relagbes interfinanceiras 125 33 OtJBr'ilgggges porrey do Pais - Instituigdes oficiais 174'%(3’ 19?23‘75 Operagoes de empréstimos, cessoes e repasses (47.375)  38.930 103.919
Créditos vinculados: FINAME 174.107 190:929 Resultado de operagdes de cambio (4.037) - (13.935)
Depositos no Banco Central 103 1 Obrigagdes por repasses do exterior 543.415  475.622 Provisao para créditos de quuidagiéo duvidosa (19.067)  (32.843) (16.801)
Correspondentes 22 32 Repasses do exterior 543.415 475.622 | |Resultado bruto daintermediacao financeira 25.121 68.709 35.401
Operacoes de crédito 566.291 483.213 Instrumentos financeiros derivativos 9.092 18.099 | |Outrasreceitas (despesas) operacionais (35.356) (65.228) (49.757)
Setor privado 586.699 493.229 Instrumentos financeiros derivativos 9.092 18.099 Receitas de prestagao de servigos 5.092 10.755 4.345
Provis@o para créditos de liquidagao duvidosa (20.408)  (10.016) | Outrasobrigagbes ) 117.531  278.728 || Despesas de pessoal (18.505)  (33.509) (25.594)
Outros créditos 285.281  200.917 gogra_ngg N afreg_adagao detributos e assemelhados 77 gg 206616 || Despesas de honorarios de diretoria (1.329)  (2.280)  (2.009)
Carteira de cambio 282712 190.509 Euciol pigsirgerlgi arias 0874 o520 | | Outras despesas administrativas (19.293)  (36.005) (24.023)
Rendas areceber o 543 582 Negociagao e intermediagéo de valores 5.503 8.085 || Despesastributérias (2.872)  (7.191)  (3.522)
Negociacao e intermediacao de valores - 9.328 Contratos de assungéo de obrigacées - 29.288 Outras receitas operacionais 1.767 3.360 121
Diversos 3.513 1.327 Dividas subordinadas 1.105 1.210 Outras despesas operacionais (216) (358) 925
Provisdo para outros créditos de liquidagao duvidosa (1.487) (829) Diversas 23.733 22.803 | |Resultado operacional (10.235) 3.481 (14.356)
Outros valores e bens 1.274 152 | Exigivelalongo prazo 1.865.682 1.682.261 | |Resultado no operacional (425) (445) (302)
Bens nao de uso proprio 772 37 Degosgtqs interfi ) 30?'621 9?'328 Resultado antes da tributacéo sobre o lucro e participagoes (10.660) 3.036 (14.658)
Despesas antecipadas 502 115 DS los Imternanceiros apoas 31205 | |Imposto de rendae contribuigéo social 9227  3.057  5.874
Realizavel a longo prazo 1.816.710  2.090.021 Camtoctea - - Provisdo para imposto de renda 4148 (901) _
- - . . . - aptac6es no mercado aberto 19.456 51.958
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 1.120.307 1.686.662 Carteira prépria 19.456 51.958 Provis&o para contribuigio social 1.536 (194) -
Carteira propria 888.066 1.277.262 Obrigacdes por repasses do Pais - Instituiges Oficiais 317.529  323.648 || Ativofiscaldiferido 3.543 4.152 5.874
Vinculados a compromissos de recompra 31.553 60.786 BNDES 20.241 — | |Participa¢des nos lucros (514) (514) (4.059)
Vinculados a prestagao de garantias 200.688 346.961 FINAME 297.288 323.648 ||| ucro (prejuizo) liquido do semestre/exercicio (1.947) 5579  (12.843)
Instrumentos financeiros derivativos - 1.653 Obrigacoes por repasses do exterior 1.182.125 1.170.195 Lucro (prejuizo) liquido por lote de mil agbes - R$ (7,69) 22,04 (80,28)
Operacbes de crédito 637.901 348.997 Repasses do exterior o 1.182.125 1.170.195 o ~ ) L o i
Setor privado 662434 360.087 Instrumentos financeiros derivativos — 1.873 As notas explicativas so parte integrante das demonstragées financeiras
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (24.533)  (11.090) Olljr;f;rsugn;r?tc;s financeiros derivaivos 37.951 3;233 DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Outros créditos 58.502 54.362 ras obrigagoes : - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
. Fiscais e previdencidrias 5.893 - E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
Diversos 58.502 54.362 Dividas subordinadas 32.058 35.099 (Em milhares de reais)
Permanente 10.535 11.726 | Resultados de exercicios futuros 287 1
Investimentos 4.642 3.963 Resultados de exercicios futuros 287 1 2006 2005
Outros investimentos 4.642 3.963 | Patriménio liquido 309.995  229.268 2°Semestre Exercicio Exercicio
Imobilizado de uso 5.213 6.940 Capital social: ) Origens de recursos 957.487 1.041.834 ~ 702.898
Outras imobilizagées de uso 8.603 9.843 De domiciliados no exterior 263.850  166.720 Lucro liquido do semestre/exercicios ajustados 5.983 3.315 4.209
Depreciacao acumulada (3.390) (2.903) geserva de capital 3.026 2.348 Lucro (prejuizo) liquido do semestre/exercicios (1.947) 5579  (12.843)
Diferido 680 823 eserva de lucros - Legal } 6.228 5.949 Depreciagbes e amortizagdes 782 1.582 1.088
Ajuste ao valor de mercado - TVM e instrumentos Ajust lord do-TVM e derivati 7.148 3.846 15.964
Gastos de organizagao e expansao 1.503 1.482 financeiros derivativos 11.440 15.286 Justes ao valor de mercado - TVIVl e derivativos : (3.846) :
o neh Variag&o no resultado de exercicios futuros 284 276 (15)
Amortizagdo acumulada (823) (659) | _Lucros acumulados 25451 88.965 || Racursos de acionistas 97130  97.130  65.200
Total 3'7.75'.465 _3'525'6.52 Total o ) 3.775.465 3.525.652 Aumento de capital 97.130 97.130 65.200
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras Recursos de terceiros originarios de: 854.090 941.113 633.504
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 Aumento dos subgrupos do passivo 360.215  338.035 456.558
(Em milhares de reais) Depdsitos 1258 127.783  431.940
Captacdes no mercado aberto 38.823 17.697 -
Ajustes ao Relacgdes interfinanceiras e interdependéncias 29.439 6.850 24.618
Reserva valor de Obrigag6es por empréstimos e repasses 290.695  185.705 -
Capital Aumento Reserva delucros mercado-TVM Lucros Diminuicao dos subgrupos do ativo 492.943 601.879 175.759
social decapital  decapital -Legal ederivativos acumulados Total Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - - 44.361
Saldos em 31 de dezembro de 2004 88.813 12.707 1.196 5.949 (678) 51.808  159.795 Titulos e valores mob. e instrumentos financeiros derivativos ~ 277.840  601.879 -
Homologag&o do aumento de capital conforme AGE de 31/12/2004 12.707 (12.707) - - - - - Relagoes interfinanceiras e interdependéncias - - 100
Aumento de capital conforme AGO de 18/04/2005 65.200 - - - - - 65.200 Outros créditos 215.108 - 131.298
Ajustes ao valor de mercado - TVM e derivativos - - - - 15.964 - 15.964 Alienac@o de bens e investimentos 932 1.199 1.187
Outros eventos: Bens n&o de uso proprio 28 65 388
Incentivos fiscais e atualizagéo de titulos patrimoniais - - 1.152 - - - 1.152 Imobilizado de uso 904 1.134 367
Prejuizo do exercicio - - - - - (12.843) (12.843) Inyestlmentos - - 432
Saldos em 31 de dezembro de 2005 166.720 - 2.348 5.949 15.286 38.965 229.268 | |AplicacGesderecursos 944.124 1.031.067  710.421
Homologagao do aumento de capital conforme AGE de 10/10/2006 81.137 = - = E = 81.137 Dividendos e bonificagées propostos 18.814 18.814 -
Aumento de capital conforme AGE de 28/12/2006 - 15.993 - - - - 15.993 Juros sobre capital proprio 18.814  18.814 -
Ajustes ao valor de mercado - TVM e derivativos - - - - (3.846) S (3.846)| | Inversoesem: o 1.113 1.626 6.202
Outros eventos: Bens nao de uso proprio 772 800 220
Atualizag&o de titulos patrimoniais - - 678 - - - 678 Imobilizado de uso 341 826 5.982
Lucro liquido do exercicio - - - - - 5.579 5.579 AplicagGes no diferido . 17 21 833
Destinagoes: AuAmlt_anto~dos_ stug_grupo_s do:tllyo » gg?g;g ggag?é 520.910
_ | _ r _ plicagbes interfinanceiras de liquidez . . -
?l? rzesr;gtl)?g 2Iapital proprio - - - 272 — (1 8(333; (18.814) Relagbes interfinanceiras e interdependéncias 36 92 402.377
Saldos em 31 de dezembro de 2006 247.857 15.993 3.026 6.228 11.440 25451  309.995 Operagbes de crédito 268120 371982 118.464
Saldos em 30 de junho de 2006 166.720 - 2,772 6.325 4.292 46.115 226.224 8”"05 creidltos b - 88.504 -
Homologagao do aumento de capital conforme AGE de 10/10/2006 81.137 4 - - - — 81.137 R dutro_s V; oresi ens d . 334 gzg 169 225‘7, 182 4(732
Aumento de capital conforme AGE de 28/12/2006 - 15.993 - = - - 15993 ec; ucao dos subgrupos do passivo - - -
Ajustes ao valor de mercado - TVM e derivativos - - - - 7.148 - 7.148 Oaptagogs nomercado aberto B B 5598
Outros eventos: brigacoes pqremprgstlmog erepasses - - 28.559
R ’ ) . Instrumentos financeiros derivativos 13.128 10.880 4.303
Atualizagao de titulos patrimoniais - - 254 = - - 254 o
C p
Lucro liquido do semestre _ _ _ _ 3 (1.947) (1.947) Outras obrigagdes 321.134  158.345  146.021
Destinaces: : : Aumento (reducao) das disponibilidades 13.363 10.767 (7.523)
estinagoes: Disponibilidad
ponibilidades
Reservalegal B B B (97) B 97 " Noinicio do semestre/exercicios 608 3.204 10.727
Juros sobre capital préprio - - - - - (18.814)  (18.814)| | No final do semestre/exercicios 13971 13971 3204
Saldos em 31 de dezembro de 2006 247.857 15.993 3.026 6.228 11.440 25.451 309.995 Aumento (redugio) das disponibilidades 13:363 10:767 (7:523)
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC-)ES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)
1. Contexto Operacional: O Banco Rabobank International Brasil S.A. € uma controlada do Rabobank Classificacado por categoria e prazo a) Resumo da composicao da carteira de “swap” com opcéo de arrependimento
International Holding B.V. e sua constituicao foi autorizada por Decreto Presidencial em 08 de agosto de 2006 2006 2005
1995. 2. Apresentacdao das Demonstragcdes Financeiras e Principais Praticas Contdbeis: As Valor contabil por vencimento Valor Valor de mercado
demonstracoes financeiras sao de responsabilidade da Administracéo e foram elaboradas de acordo Custo Valorde Valor Até De91a Acimade financeiro Prémio Posigdo Posigdo
com as praticas contabeis emanadas da legislagcao societaria brasileira, associadas as normas e Catggoria a:uﬂizggz 1n|1e1rca3¢ég 1«:1c:nt:a’sgg 90 dias %%% digg 3(;(:1 d{;gg Tipo do contrato Pago Recebido liquida liquida
instrucdes do Banco Central do Brasil. As principais préticas contdbeis sdo assim sumariadas: FID 115, .115. 5. - .5 784. Com = ; 905 40% — —
a) Apuracéo do resultado: As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia, LTN 143.382 144.422 144.422 - 97.028 47.39 Compra de opeao de arrependimento gggg 232 _ igg _
observando-se o critério “pro-rata” - dia para as operacdes de natureza financeira. As operacoes ativase DEBENTURES - KLBN15 30.629 30.629 30.629 - 30.629 L ) w " o ) )
passivas com clausulas de variagio cambial sdo atualizadas pela taxa de compra ou de venda damoeda LFT 862 862 862 - 862 - b)Classificagéo da carteira de “swap” com op¢éao de arrependimento por vencimento
estrangeira, na data do balango, de acordo com as disposicdes contratuais. b) Aplicagées NTN-D 2.056 2.049 2.049 97 - 1.952 2006 2005
interfinanceiras de liquidez: As aplicacoes prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, deduzido NTN-F 251.669 267.969 267.969 11.882 - 256.087 Valor Valor de mercado
das rendas pertencentes ao periodo futuro, e as pds-fixadas pelo valor de custo acrescido dos Disponiveis paravenda 1.543.962 1.561.295 1.561.295 11.979 459.057 1.090.259 financeiro Prémio Posicdo Posicao
rendimentos auferidos até a data do balango. c) Titulos e valores mobiliarios: De acordo com a NTN-D 31.618 33.062 31.618 1.570 - 30.048 Prazoadecorrer do contrato Pago Recebido liquida liquida
Circular n® 3.068 do Banco Central do Brasil e regulamentacdo complementar, os titulos e valores Mantidos até o vencimento 31.618 33.062 31.618 1.570 - 30.048 Até90dias T 7962 349 — 349 —
mobilidrios sdo demonstrados pelos seguintes critérios de registros e avaliacbes contdbeis, nas 1.575.580 1.594.357 1.592.913 13.549 459.057 1.120.307 De 91 a360 dias 1.063 56 - 56 -
seguintes categorias: ¢ Titulos para negociacao - adquiridos com o propdsito de serem ativa e Fara 0s tl’tlflos e valores mlobiliérios, z avaliagédo avalor de merzado é efetuagaldescontando:jse o flu;(o 9.025 405 - 405 -
freqiientemente negociados, sdo avaliados pelo valor de mercado. Os ajustes ao valor de mercado sdo futuro a valor presente pelas curvas de taxas de juros construidas por metodologia propria, de acordo ; Arni 5 Slar é aasi iada:
Cogtab”izados em 3ontrapartida ao resultad% do periodo; ¢ Titulos dis;;om’veis para venda - aqueles com as caracteristicas especificas de cada titulo, e se baseia principalmente em dados divulgados pela Acartaitgde coniglos & Plgmios de opgoes deddlaré assmn stfmarlada. =
que n&o se enquadrem como para hegociagdo nem como mantidos até o vencimento, sdo avaliados pelo  BM&F. O ajuste de marcagdo a mercado dos titulos e valores mobilidrios classificados na categoria a) Resumo da composigao da carteira de contratos e prémios de opgoes - BM&F
valor de mercado. Os ajustes ao valor de mercado s&o contabilizados em contrapartida a conta ‘“titulos disponiveis para venda” no montante de R$ 11.440 (2005 - R$ 15.286) liquido dos efeitos 2006 _2005
destacada do patriménio liquido, pelo valor liquido dos efeitos tributarios, que sdo transferidos para o tributérios, € reconhecido em conta especial do patriménio liquido. Os titulos classificados na categoria . Va!or _ _V3|°|‘ de merf:a~do __
resultado do periodo em que houver efetiva alienagéo; » Titulos mantidos até o vencimento - para os “mantidos até o vencimento” encontram-se contabilizados pelo custo de aquisi¢@o atualizado pelos financeiro Prémio qulgao qulgao
quais haja intengéo e capacidade financeira da instituicdo de manté-los em carteira até o vencimento. rendimentos produzidos até 31 de dezembro de 2006. O valor de mercado ¢ apresentado apenas a titulo Tipo do contrato Pago Recebido liquida liquida
A capacidade financeira é definida em projeto de fluxo de caixa, desconsiderando a possibilidade de informativo. Os titulos privados encontram-se custodiados junto a CETIP - Camara de Custodia e Opcgoes flexiveis
venda desses titulos (Circular n® 3.129). Sdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescidos Liquidagao e os titulos publicos junto ao Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia - SELIC. As -Comprade opgdes de compra 47.115 270 - 270 -
dos rendimentos auferidos até a data dos balangos, em contrapartida ao resultado do periodo. aplicagées em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) estao relacionadas com cotas - Compra de opgdes de venda - - - - 3.987
d) Instrumentos financeiros derivativos: De acordo com a Circular n® 3.082 do Banco Central do seniores adquiridas, cujos valores contabeis correspondem ao respectivo valor da cota-sénior divulgada - venda de opgaes de compra 750 - (6) (6) (76)
Brasil e regulamentagdes posteriores, as operagdes com instrumentos financeiros derivativos Pelos administradores para o ultimo dia til do més. As demonstragdes financeiras dos Fundos de . yenda de opgoes de venda 38.070 - (2.071) (2.071)  (9.467)
compostos pelas operagdes a termo, op¢des, futuros e de “swap” sdo contabilizados com os seguintes  Investimento em Direitos Creditorios s&o auditadas em base anual, sendo que para o exercicio findo em Opgdes padronizadas
critérios: « Operagdes a termo - sao registradas pelo valor final do contrato deduzido da diferenca entre 31 de dezembro de 2006, os pareceres dos auditores independentes responsaveis pelo exame das -Compra de opgdes de compra 54.950 353 _ 353 2976
esse valor e 0 prego  vista do bem ou direito, reconhecendo as receitas e despesas em razao de fluéncia demonstracdes financeiras dos fundos ndo apresentavam ressalvas. Estes FIDCs tém prazode duragdo <0 (o b Se i g v 4o 42.000 315 _ 315 ‘307
dos prazos dos contratos, até a data do balango; » Operagdes com opgdes - os prémios pagos ou determinado e suas principais caracteristicas sao assim sumariadas: Ry dp d pe d 354,250 C 200 200)  (3.966)
recebidos sdo contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao e Originadores dos enadade opgoes e compra ' ) ( p
L = m ! P 2 ini irai o - Venda de opcoes de venda 233.125 - (4) (4) (364)
contabilizado como redug&o ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opgéo, ou Administrador Fundos = Direitos Creditdrios
como receita ou despesa no caso de nao exercicio; * Operacdes de futuros - os ajustes diarios sdo ConcordiaS.A.  Corretorade Valores Mobiliarios Cambio e Commodities: _ 769.560 938 (2.281) (1.343)  (7.283)
contabilizados em conta de ativo e passivo e apropriados diariamente como receitas e despesas; Amanco - Fundo Investimentos Direitos Creditérios Amanco Brasil S.A. b) Classificacao da carteira de contratos e prémios de op¢oes por local de negociacao
« Operacdes de “swap” - o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em conta de ativo ou Concordia - Fundo Investimentos Direitos Creditérios Empresas‘Sadia” 2006 2005
passivo, respectivamente, apropriado como receita ou despesa “pro-rata” dia até a data do balango. As Pao-de-Acucar - Fundo Investimentos Direitos Credltqup_s Empresas “Paq de Agucar’ Valor Valor de mercado
operagdes com instrumentos financeiros derivativos, efetuadas por solicitagao de clientes ou por conta ~ Tribanco-Martins - Fundo Investimentos Direitos Creditdrios Empresa “Martins” financeiro Prémio Posicdo Posicao
prépria, que atendam ou n&o aos critérios de proteco (“hedge”) a exposigéo global de riscos e que nao  OliveiraTrust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.: - . . Local de negociacao do contrato Pago Recebido liquida liquida
se caracterizem como operagdes associadas de acordo com as premissas divulgadas pela Circular n® o Perdigao - Fundo Investimentos Direitos Creditérios Perdigao Agroindustrial S.A. - 5556 flexiveis - —
3.150 do Banco Central do Brasil, s30 avaliadas pelo valor de mercado, contabilizando a valorizagao ou OS Administradores dos FIDCs contrataram o Banco Itall S.A. para prestar servicos de tesouraria, g i~ 85.935 270 (2.077) (1.807)  (5.479)
desvalorizago conforme segue: * Instrumentos financeiros derivativos nao considerados como “hedge” custddia, controle de ativos e passivos relativos aos fundos de investimento em direitos credltqnos acima g1 oo R - R R . )
em conta de receita e despesa, no resultado do periodo; e * Instrumentos financeiros derivativos elacionados, de acordo com as normas legais e regulamentares. 5. Instrumentos Financeiros Oncées padronizadas
considerados como “hedge” sao classificados como “hedge” de risco de mercado e *hedge” de fluxo de Derivativos: Politica de utilizacao: O Banco participa de operagbes envolvendo instrumentos E")?I P Basle2s 668 204 464 1707
caixa. O “hedge” de risco de mercado & destinado a compensar os riscos decorrentes da exposicdo & financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais e de compensagéo, que se destinam a - olsa - (204) (1.727)
variagao no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizagdo ou desvalorizagao é atender as necessidades de seus clientes bem como necessidades proprias com o objetivo de protegao 759.560 938 (2.281) (1.343)  (7.283)
contabilizada em contrapartida as contas de receita e despesa, no resultado do periodo. O “hedge” de  (‘hedge”) contra riscos de mercado que decorram, principaimente, das flutuacGes das taxas de juros, - ¢) Classificagéo da carteira de contratos e prémios de opgdes - BV&F por vencimento
fluxo de caixa é destinado a compensar a variago no fluxo de caixa futuro estimado e a parcela efetiva Cambio e cupom cambial. A efetividade dos instrumentos de “hedge” é assegurada pelo equilibrio das 2006 2005
de sua valorizagao ou desvalorizag&o ¢ contabilizada em contrapartida a conta destacada do patriménio ~ flutuacoes de precos dos contratos de instrumentos financeiros derivativos e dos valores de mercado dos Valor Valor de mercado
liquido deduzido dos efeitos tributarios. Os respectivos itens objeto de “hedge” também sao ajustados ao  [tens objeto de *hedge”. O *hedge” é efetuado visando a equiparagao dos valores futuros no momento do financeiro Prémio Posicdo Posicdo
valor de mercado na data do balanco. ) Operacdes de crédito e cAmbio: As operacdes de crédito, Vencimento da operagao. O Banco tem uma carteiraque po?e ser considerada |°"Pa quapdo comparada pa,6 4 decorrer do contrato Pago Recebido liquida liquida
inclusive adiantamentos sobre contratos de cambio de exportagao, séo classificadas, de acordo com &0 mercado. Porisso, utiliza-se da metodologia de “duration” para a efetivaco do *hedge”. Estratégias e Opgées flexiveis D
julgamento da Administragéo, por nivel de risco, levando em consideragéo a conjuntura econémica, a Parametros para o gerenciamento de riscos e atuacdo no mercado: * O Banco tem uma area Ty 7o o o 7476 8 98) (90)  (5.479)
experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo as operagdes, aos devedores e aos especifica re_sponsavel pela admlmstragao de riscos. Sao def|n|d0§ I!mltes e controle§ de negociacao De 912360 dias 78.459 262 (1.979) (1.717) ) 77)
garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolucdo n® 2.682 do Banco Central do Para assuncao de cada tipo de risco. Para garantir que os valores maximos sejam respeitados sao feitas Opcoes padronizadas ’ ’ '
Brasil e normativos complementares, que requerem a andlise periédica da carteira e sua classificaggo Simulacoes & entrada de novas operagoes. No caso de nao haver limite suficiente, a operagao nao /_{:.;9 90 d") 672.625 573 204 369 1.343
em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda). As rendas das operacées de crédito vencidas ha é efetuadaou é tomado hedge_ para o risco ?m que"st’ao. Dgntro dos limites estabele(_ndos Iogalmente e -Ale - - (204) (1.343)
mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita @Provados pela matriz, a decisao de fazer o *hedge” & do diretor da mesa de operacdes. * Diariamente - De 912a360dias 11.000 95 " 95 (384)
quando efetivamente recebidas. Essas operaces estdo classificadas no realizavel a longo prazo. € gerado o relatorio de limites e posigoes de todos os livros de risco e de fluxo de caixa. Este relatorio & 759.560 938 (2.281) (1.343) (7.283)
Aprovisao para créditos de liquidagdo duvidosa, considerada suficiente pela Administraggo, ¢ acompanhado pela altaadministragao do Banco e, no caso de ser detectado algum limite ou controle de A carteira de contratos a termo de moeda sem entrega fisica - NDF negociados na CETIP ¢ assim
constituida pelo valor estabelecido na Resolucéo anteriormente referida, conforme demonstrado na N€gociacao ultrapassado, & gerado um relatorio de ocorréncia que seré assinado pelo gerente damesa, - g mariada:
Nota 6b. f) Permanente: O imobilizado de uso e os gastos de organizagdo e expansao sao Podendochegarao Comité Internacional de Risco do Banco dependendo de qualitem foi excedidoe qual 5) Resumo da composicéo da carteira de contratos a termo de moeda sem entrega fisica -
demonstrados pelo custo de aquisicao ou formagao, menos a depreciagao e amortizagao acumuladas. A © Valor. ¢ O Banco utiliza o sistema de risco desenvolvido pela matriz que se baseia na metodologia de  \pe_ceTip
depreciacao é calculada pelo método linear com base no tempo de vida til estimado dos bens, pelas Y@ R (Value-at-RisK) com horizonte de 252 dias, por meio de simulacao histérica. No caso de produtos 2006 2005
seguintes taxas anuais: moéveis e equipamentos de uso e sistema de comunicacao - 10% e sistema de ED Earametrlcos © utlllgada a metodo[ogla ('jelclenarlos'para_o calculovdo \./@ R.O n‘lvel de ?Onfl_a[l(;_a éde Valor de mercado
processamento de dados e veiculos - 20%. Os gastos de organizagao diferidos representam benfeitorias 27:57¢- * O Banco considera que tem tido eficécia na utilizagéo de derivativos para *hedge”. Critérios de Valor  Diferenca Diferenca
em propriedade de terceiros, amortizadas pelo prazo de vigéncia dos contratos de locago e gastos com avaliacaoe mensuragao: Aavaliacéo a valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos e dos 10! - 8 - 8 - L
L . ’ ’ itens objeto de “hedge” é efetuada descontando-se os valores futuros a valor presente pelas curvas de contabil  financeira financeira Posicao Posicao
aquisicdo de sistemas, amortizados linearmente pela taxa anual de 20%. g) Imposto de renda e I€ ge = el e L P! P - " o o
contribuica ol O i do. & ’ " taxas de juros construidas por metodologia prépria, a qual se baseia principalmente em dados divulgados  Tipo do contrato areceber apagar liquida _liquida
cao social: O imposto de renda, quando devido, é calculado pela aliquota de 15%, com um - " N il N ; = im G - dél 199.741 3.684 — 3.684 (1.413)
adicional de 10%, sobre o lucro tributével excedente a R$ 240, ajustado pelas adicoes e exclusdes pela BM&F. Os_ instrumentos financeiros derivativos com reflexo em contas ativas e passivas sdo assim Compra dolar R . . E
previstas na legislagdo. A contribuigao social, quando devida, é apurada sobre o lucro ajustado na forma demonstrados: 2 2 Venda - ddlar 152.019 . (6.073) (6.073) 8.513
da legislacdo em vigor & aliquota de 9%. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal, base negativa de Inst tos fi iros derivati ti —2006 —2005 351.760 3.684 (6.073) (2.389) 7.100
contribuigao social e despesas temporariamente indedutiveis, foram computados utilizando as aliquotas q%rurqgnd_tf)s |na_n|ce|rosber|va ivos -ativo 459 57511 D) Classificagdo da carteira de contratos a termo de moeda sem entrega fisica - NDF - CETIP
de 25% para imposto de renda e 9% para contribuicdo social sobre o lucro e estdo apresentados como “Swap" -diterenciala Lgce etr - 5'435 7. por vencimento
“Outros Créditos - Diversos”, conforme demonstrado na Nota 8. h) Ativos e passivos contingentes e o wap' -com arrépendimento - premios pagos 938 6 596 2006 2005
obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacdo dos Te‘:?gls\‘bp':r?g'fﬁep&?gfa receber 3684 9' 831 Valor de mercado
ativos e passivos contingentes, e obrigagées legais sao efetuados de acordo com os critérios descritos 10.486 73.932 Valor Diferenca Diferenga
abaixo:  Contingéncias ativas - nao sao reconhecidas nas demonstracoes financeiras, exceto quando Instrumentos financeiros derivativos - passivo l ) contabil  financeira financeira Posigdo Posigdo
da existéncia de eyldgnc@s que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais néo caibam mais “Swap’ - diferencial a pagar (738) (3.368) Prazoadecorrer do contrato areceber apagar liquida liquida
recursos. ¢ Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, ~ o b AMEO0diaa
b - o= L ~ n " d Opcoes - prémios recebidos (2.281) (13.873) Até90dias 198.413 1.903 (4.081) (2.178) 7.465
aseado na opinido de assessores juridicos e da Administragd@o, for considerado provavel o risco de Tormo NDF - diferencial a pagar (6.073) (2.731) De91a360dias 153.347 1781 (1.992) @) (365)
perda de uma acgéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das ! lalapag 9'092 19'972 351 .760 3'684 6'073 2.389 7100
obrigacées e quando os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. Acarteira de “swap” é assim sumariada: (9:092)  (19.972) . S . . (6.073) (2.389) .
Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas a)Resumo da copm osicio da carteira de “swap” por indexador Acarteira de contratos de futuros - BM&F é assim sumariada:
divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota n&o requerem posi¢ p°p 2006 2005 a) Resumo da carteira de contratos de futuros - BM&F (valores de referéncia)
provisdo e divulgacdo. * Obrigagoes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas Valorde Valordemercado 2006 2005
judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e custo  Valordereferéncia Posicao Posicao Tipo Posicaocomprada Posicdovendida Posicdocomprada Posicdovendida
contribuicdes. O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente. 3. Aplicacoes Indexador liquido “Ativo Passivo liquida liquida Futuro-DI 181.604 161.365 387.473 996.764
Interfinanceiras de Liquidez: Em 31 de dezembro de 2006, as aplicacdes interfinanceiras de liquidez S5~ n —lauico  _Allvo, -iauica - _Tiquica Futuro - DDI 1.485.919 323.653 1.486.183 224.862
= P . . o -~ DOLAR (13.810) 106.757 111.237  (4.480) 183.965
estao _representa_das por operagoes co_mprgmlssadas:, _Iastreadas por titulos publicos fed_erals, col 10.842 107.901 97.079 10.822 (150.580) Futuro - DOL 1.090 18.773 193.398 454.563
Gepesios miorinanceiras om a6 MStiLio3os com venamento o fuho do 5007 ¢ por apicagees am PR 8026 8795 10416 (1621) 20758 1.668.613 503791 2067.054 1.676189
moF:eda estrangeira. ¢ ! poraplicag 5.058 223.453 218.732  4.721 54.143  b) Classificacdo da carteira de contratos de futuros - BM&F por vencimento (valores de
4. Titulos e Valores Mobiliarios b) Classificagao da carteira de “swap” por local de negociacao referéncia)
Resumo da composigio da carteira de titulos 2006 2005 2006 2005
2006 2005 Valor de Valor de mercado _ Prazoadecorrer Posicdo comprada Posicdovendida Posicdocomprada Posicéo vendida
Valor Valorde ~ Valor Valorde o custo  Valordereferéncia Posicdo Posicdo  atg 90 dias 111.583 384.765 454.269 700.528
Descrigdo contébil mercado _contébil mercado Localdenegociagdo _liquido  _Ativo  Passivo liquida _liquida  pe 914360 dias 461.441 11.879 395.893 151.059
Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional 157.698 158599 533.074 534.439 bolsa @71) 96609 97.079  (471)  (1.756)  Acimade 360 dias 1.095.589 107.147 1.216.892 824.602
Debéntures - Klabin S.A. 30.629 30.629 30.893 30.893 Balcdo e S e S 1.668.613 503.791 2.067.054 1.676.189
Pao-de-Acucar - Fundo Investimentos Direitos Creditérios ~ 734.124  734.124 738.612 738.612 y y - . . ; " ; fat : « ” -
Conoordia- Fundo Investimentos Direitos Creditérios 210958 210.958 183.094 183.094 c)Classificagio da posicdoliquidada carteira de “swap” por vencimento £m 31 do desembro de 2006 os instrumentos financeiros derivativos destinados a thedge” e respectivos
Perdigao - Fundo Investimentos Direitos Creditorios - — 90083 90.083 _2005  'ensobjelode hedge podem serassim sumariacos:
Tribanco-Martins - Fundo Investimentos Direitos Creditérios ~ 98.435 ~ 98.435  84.964  84.964 Valor de mercado . M . M .
Amanco - Fundo Investimentos Direitos Creditérios 71.847 71847 61581  61.581 Diferencial Diferencial Posicdo Posicao tens objeto de “hedge Instrumentos de “hedge
Subtotal carteira propria 1.303.691 1.304.592 1.722.301 1.723.666 Prazoadecorrer _areceber _ apagar liquida _liquida Valor atualizado
Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional 79.421  79.964 62.084 63.689 Até90dias 5.159 (669)  4.490  45.246 pelascondigoes  Valorde Valordo Valor de
Subtotal vinculado a compromisso de recompra 79.421  79.964 62.084 63.689 De91a360dias 300 (69) 231 9.160 P d mercado _ ajuste Tipo mercado
Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional 209.801 209.801 346.961 346.961 Acimade360dias = - - (263)  Obrigagdes por empréstimos
Subtotal vinculado a prestagéo de garantias 209.801 209.801 346.961 346.961 5.459 (738) 4.721 54.143 e repasses do exterior 1.090.725 1.112.116  21.391 Futuro-DDI 1.106.570
1.592.913 1.594.357 2.131.346 2.134.316 Acarteira de “swap” com opgao de arrependimento negociada na CETIP é assim sumariada: 1.090.725 1.112.116 21.391 1.106.570

continua —)J




—>» continuacao

BANCO RABOBANKINTERNATIONAL BRASIL S.A.

C.N.P.J.n?01.023.570/0001-60

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

Os seguintes titulos publicos federais foram dados em garantias as operacdes realizadas em bolsase  8.Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro 2006 2005
em camaras de liquidagao e compensacao, quais sejam: 2006 2005 a)Demonstracao do calculo de imposto de renda e contribuicédo social Até3 De3a Delia De3a Deba
Dados em garantias de operacdes em Bolsas 2006 2005 o . _meses 12meses _3anos _5anos 15anos __ Total __ Total
Titulos pdblicos Lucro (prejuizo) liquido antes da tributagéo sobre o Obrigacdes por empréstimos
hEttfﬁsgo_FeSOUfol\’;‘aqlonal| I\I]-'II—"I\\II 20;23? 331.616  |ucro menos as participagdes dedutiveis 2522 (18.717) Ol\tl)ovextgnor ) 92018  186.477 - - - 278495 148098
otas do Tesouro Nacional - - —  Imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas rigacoes porrepasses
Dados em garantias de operacdes em camara de liquidacao e compensacao P o o i ¢ q No Pais 24,089  150.121 223.087 77.939 16.503  491.739  516.154
i iibli de 25% e 9%, respectivamente (857) 4231 N exterior 33271  510.144 662.011 520.114 — 1725540 1.645.817
Titulos publicos Efeito das adigées e exclusoes no calculo dos tributos: o extero 149378  846.742 885.098 598.053 16.503 2.495.774 2.310.069
Letras do Tesouro Nacional - LTN 2.671 15.345 sobre juros de capital proprio 6.397 _ i . . - .742 -098  598.053 903 2.899.774 - 2.310
Notas do Tesouro Nacional -NTN 1.936 - . PSR . L 10. Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais, Fiscais e Previdencidrias: a) Ativos
200.801 346.961 sobre despesas indedutiveis liquido das receitas nao tributaveis (849) (77) " contingentes: Nao ha ativos contingentes registrados nos livros. b) Passivos contingentes classificados
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, as operagdes com instrumentos financeiros derivativos  S0Pré outros valores = (1.634) 10 como perdas possiveis: O Banco participa de questes cuja possibilidade de perda é considerada pela
resultaram em ganhos de R$ 1.538.773 (2005 - R$ 2.071.177) e perdas de R$ 1.768.789 Hesultadodeimpostoderendae contribuigéo social 3.057 4.164  administragio e seus advogados como possiveis e para as quais ndo foram constituidas provisces.
(2005 - R$ 2.434.864), registrados diretamente no resultado do exercicio na rubrica de “Resultadocom ~ P)Movimentagéo do crédito tributario Destacam-se: * Processo Administrativo que tem como objeto a impugnacéo de Auto de Infragao da
p - i ativos” 2006 2005 Secretaria da Receita Federal relativo a exigéncia de R$ 7.007 (2005 - zero) a titulo de Imposto de Renda na
instrumentos financeiros derivativos”. —_— 9 p
~ N - - < . . Saldo Inici 54.294 48.770 Fonte na qualidade de responsavel tributario. O valor citado refere-se a parte classificada como perda
6. Operagdes de Crédito: As operagdes de crédito estao compostas da seguinte formaboe 2005 Constituicao (reversao): possivel pelos advogados em virtude da ndo existéncia de qualquer precedente no Conselho de Contribuintes
- - T5A0 123 em contrapartida de resultado do periodo 4152 5.874  sobre a matéria, apesar da convicgao de que sao bons os argumentos juridicos da defesa. * Impugnagao
Op‘era(;oes de crédito A 1.249.133  853.316 em contrapartida do patriménio liquido - 350) Administrativa de Autos de Infragéo lavrados pelo municipio de Sao Paulo exigindo ISS sobre determinados
Adiantamentos sobre contratos de cambio (nota 7) 207.358 104.794 P p 4 (350)
Rend ber de adiant t did a7 4'302 2'191 Saldo Final 58.446 54.294  Servicos no montante de R$ 206 (2005 - zero). Processo Trabalhista movido por ex-funcionrio de empresa
Oe? as alrg_tt:e er de adiantamentos concedidos (nota7) : ) 56 €)Composicio do crédito tributdrio terceirizada no montante de R$ 40 (2005 - zero). c) Passivos contingentes classificados como perdas
utros creditos 1460793 960.357 2006 2005 Provéveis e obrigagGes legais: O Banco possui provisio para passivos contingentes e riscos fiscais
. o . i . e -35 Imposto  Contribuicao constituidas para fazer face a perdas provéaveis e obrigacdes legais em valor julgado suficiente pela
a) As operacoes de crédito apresentam o seguinte perfil por faixa de vencimento d ¢ Administracdo, segundo o aconselhamento e avaliacdo de advogados e assessores juridicos, como segue:
2006 2005 erenda social Total _ Total
. . —peis ——3rrnc ToanT AAFAn 2006 2005
Operacées decrédito  Outros créditos Total Total l)Diferencastemporarias ) 28.912 10.409  39.321 34.683 ,p(4yisao para Riscos Fiscais
Avencer Prov!sgo paracréditos deIlq}Jlda@ao QLlMdcisa 14.765 5316 20.081 10.177 Base de calculo da COFINS 4.926 _
Até 90 dias 52.480 54.554  107.034 102.402 Provis&o parapagamento bonus/gratificacéo 3.215 1158 4378 5.007  FGTSe Contribuicio Social 855 855
De 90 a 360 dias 523.942 157.106  681.048 495.840 Provisao parapagamento de outras despesas 207 74 281 425 « Provisdes Civeis
Acima de 360 dias 639.541 - 639.541 356.822 Ajuste avalorde mercado-TVM, derivativos Danos morais 300 300
1.215.963 211.660 1.427.623 955.064 eitensobjeto hedge 10.725 3.861 14.586 19.074 Outros processos 64 64
Vencidas II) Prejuizos fiscais e base negativa de CSLL 13.977 5148 19.125 19.611 11, Dividas Subordinadas: Referem-se a empréstimos caracterizados como “Dividas Subordinadas”,
Apartirde 15 dias 33.170 - 33.170 5.293  Total do crédito tributario 42.889 15.557 58.446 54.294 conforme Resolugdo n° 2.837, contraidos junto ao Rabobank International Holding B.V., sendo um
33.170 - 33.170 5.293  Estes valores encontram-se apresentados na rubrica “Outros Créditos - Diversos empréstimo realizado em 17 de outubro de 2001 com vencimento final em 16 de julho de 2008 e taxa de juros
1.249.133 211.660 1.460.793 960.357 ) preyisio de realizagao do crédito tributrio em 31 de dezembro de 2006 de7,71%a.a., e outro realizado em 19 de setembro de 2003 com vencimento final em 17 de outubro de 2008
b) As operagdes por setor e respectivos niveis de risco e provisionamento sdo assim resumidas  Exercicio IRDiferido CSDiferida _Total taxa de juros de 6,75% a.a., ambos acrescidos de variagdo cambial. 12. Capital Social: O capital social,
2006 2005 2007 T 13066 4819 17.885 inteiramente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2006, esta representado por 253.183.921 (2005
Nivel % Setor econémico Totalda Totalda 2008 6'874 2‘475 9'349 - 159.980.636) acdes ordinarias nominativas sem valor nominal, assim distribuidas:
derisco minimo Rural Industria Comércio Servicos _P.Fisica carteira Provisdo carteira Provisdo 2009 6'087 2‘ 191 8'278 2006 2005
AA - 158.941 48.073 N N 4952  211.966 - 171.836 - . . ' Rabobank International Holding B.V. 253.183.090  159.980.107
A 05 137.321 141919 32364  49.560 - 361.164  1.806 195.339 977 2010 6.689 2408 9.097  gapohank CuracaoN.V. 509
N R R Sm e pm s
E ;g,g ;ggéj - - 5 g? 11‘113;2 ggggg 123‘11; 133% 1@23 O valor presente dos créditos tributarios é de R$ 42.332 (2005 - R$ 35.786). O Banco possui obrigacdes 521 2‘?@”&%@&3%5:;?%?&%1?;?:5;‘;%;?;: g?aiﬁlgu: r:%egg%(i,;og?eggzg%i z;;r%\g:x?gg ;;81 SQ:Z
F 500 4.365 - TOP%L 1043 14409 7250 3899 {50 scais diferidas nomontante de R 5.893 (2005 - RS 7.874) relativas a imposto de renda e contribuicdo - Rg 247,857, com a conseqiiente emisséo de 77.857.163 agdes ordinarias sem valor nominal, mantida a
G 70.0 '833 - - _ 764 1,597 1118 1.039 "7p7  Social sobre os ajustes a valor de mercado de titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda. - proporcionalidade acionaria anterior. Este aumento foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em 31 de outubro
H 1000 2856 _ _ _ 804 3660 3660 4035 4035 O valor presente das obrigagdes fiscais diferidas ¢ de R$ 5.249 (2005- R$ 6.778). Existem créditos  de 2006. De conformidade com a Lei n° 9.249/95, a Administragéo do Banco decidiu pelo provisionamento de
480.820 292.648  36.708 72.928 577.689 1.460.793 46.428 960.357 21.935 tributdrios n&o ativados sobre provisGes para contingéncias no montante de R$ 2.089 (2005 - R$ 415),  juros sobre capital préprio, limitado na forma da legislagéo vigente. Em dezembro de 20086, tal valor totalizava
: = a8 P P : devido & incerteza de sua realizagdo em prazo inferior a 10 anos. Para célculo do valor presente dos R$ 18.814, sendo destinado para aumento de capital 0 montante de R$ 15.993, conforme Assembléia Geral
M 1 g i
¢) Movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 2006 2005 créditos tributarios e obrigagdes fiscais diferidas foram utilizadas as curvas de taxas de juros prefixadas Extraordindria de 28 de dezembro de 2006. O capital social passou de R$ 247.857 para R$ 263.850, com a
osemestre Exercicio Exercicio de mercado, apurados pela metodologia descrita na Nota 5. 9. Obrigagées por Empréstimos e conseqiente emisséo de 15.346.122 acbes ordinarias sem valor nominal, mantida a proporcionalidade aciona’[ia
Saldo Inicial T~ 33219 _ 21935 9604 Repasses:Os empréstimos no exterior referem-se as linhas de financiamentos de exportagdo e anterior, cujo processo foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em 05 de fevereiro de 2007. Essa operagao
Constituicao 19.067 32.843 16.801 importagdo, com banqueiros no exterior, principalmente partes relacionadas, com vencimento até 21 de  Permitiu a redugéo da despesa comimposto de renda e contribuigao social em R$ 6.397.
Baixas para prejuizo (5.858) (8.350) (4.470) dezembro de 2007, e taxas de juros entre 5,14% e 5,71% a.a., acrescidas de variagdo cambial. 13. TransagGes com Partes Relacionadas:
Saldo Final 46.428 46.428 21.935 Osrepasses do exterior referem-se a operagdes contratadas em délar norte-americano, amparados na Passivo: 2006 ___ 2005
Recuperagao de créditos baixados como prejuizo 1.881 2.781 2.699 Resolugaon®2.770 doBanco (;‘entral dc: Brasil. Os recursos obtidos com partes relacionadas tém taxas Empréétimos e repasses do exterior 1.362.391 1.212.492
7. Carteira de Cambio: de juros e encarQO§ entre 5,88% e 8,68% a.a., gcreSC|d0§de variagao pamblal, com vencimento atei 06 Contratos de assungao de obrigagdes _ 29.111
de janeiro de 2012; e os com partes ndo-relacionadas tém taxas de juros e encargos entre 6,08% e P :
2006 2005 " o . N . D Dividas subordinadas 33.163 36.308
Ativo Passivo Ativo Passivo /:65% a.a., acrescidos de variagao cambial, com vencimento até 06 de janeiro de 2010. Algumas  Receitas (despesas):
Cambio comprado a liquidar 578074 - 188318 - obrigagdes por emprestlm0§ e repasses dlo e}(terlor foram consideradas como objeto dg “hedge” de  Resultado de captacao - Contratos de assuncéo de obrigacées 1.620 3.065
Cambio vendido a liquidar - 336 — 119335 Mmercado de instrumentos financeiros derivativos, conforme demonstrado na Nota 5 (instrumentos  Resuitado de empréstimos e repasses do exterior 3.584 56.710
Direitos sobre vendas de cambio 336 - 119.566 —  financeiros derivativos destinados a *hedge”). Os repasses do Pais referem-se a recursos obtidos coma a5 gperagses com partes relacionadas foram efetuadas em condicdes usuais de mercado. 14. Outras
Obrigagdes por compra de cambio - 284.214 - 192,075 Agéncia Especial de Financiamento Industrial (FINAME), destinados a financiamentos agricolas nos  |nformacées: a) As garantias prestadas a terceiros, compreendendo avais, fiancas e outras coobrigacdes,
Adiantamentos em moeda nacional recebidos - - (119.566) —  moldes do programa FINAME Agricola e Moderfrota, com vencimento até 16 de abril de 2012, assim  totalizam R$ 86.726 em 31 de dezembro de 2006 (2005 - R$ 10.281). b) O Banco apura seus limites de
Adiantamentos sobre contratos de cambio - (207.358) - (104.794) como recursos do programa “Financiamento a Empreendimentos” do BNDES, cuja data da dltima patriménio minimo dentro dos parametros estabelecidos pela Resolugao n° 2.099 do Banco Central do Brasil
Rendas a receber adiantamentos concedidos 4.302 - 2191 — amortizagdo é dia 15 de setembro de 2014. As obrigagdes por empréstimos e repasses em 31 de e normativos complementares. Em 31 de dezembro de 2006, a margem positiva entre o patriménio de
282.712 77192 190.509 206.616 dezembrode 2006 tém a seguinte distribui¢@o, por prazos de vencimentos: referéncia efetivo e o patriménio liquido exigido é de R$61.218 (2005 - R$ 42.331).
A DIRETORIA Claudio Rodrigues Figueiredo - Contador - CRC - 1SP 159075/0-7

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores do

Banco Rabobank International Brasil S.A.

Examinamos os balancos patrimoniais do Banco Rabobank International Brasil S.A., levantados em
31 de dezembro de 2006 e 2005, e as respectivas demonstragcdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opiniao sobre essas demonstra¢des financeiras. Nossos exames foram conduzidos
de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos

trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e o sistema contabil e de
controles internos do Banco; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administragdo do Banco, bem como da
apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Em nossa opinido, as
demonstracdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Banco Rabobank International Brasil S.A. em 31 de
dezembro de 2006 e 2005, o resultado de suas operagdes, as mutacdes de seu patriménio liquido e as

origens e aplicagdes de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com
as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2007
Luiz Carlos Nannini
Contador CRC 1SP171638/0-1
Flavio Serpejante Peppe
Contador CRC 1SP172167/0-6
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