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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciacéo de V.Sas. as demonstragdes financeiras do Banco Rabobank International Brasil S.A., relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004, acompanhadas das devi-
das notas explicativas e do parecer dos auditores independentes. Titulos mantidos até o vencimento: A Administracao possui intengdo de manter em carteira até o vencimento os titulos classificados nesta categoria conforme nota

3 e o0Banco, baseado no seu fluxo de caixa projetado, possui capacidade financeira para tal manutengao.

Sa0 Paulo, 14 de fevereiro de 2006

A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZ

EMBRO DE 2005 E 2004 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005
E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) liquido por lote de mil agdes)

2005 2004
2°semestre Exercicio Exercicio
Receitas da intermediacao
financeira 119.407 21.549 172.864
Operagdes de crédito 45.873 68.484 66.773
Resultado de operagdes com titulos
e valores mobiliarios 167.585 316.752 257.075
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos (100.670) (363.687) (177.697)
Resultado de operacdes de cambio 6.619 - 26.713
Despesas daintermediacao
financeira (103.907) 13.852 (125.730)
Operagdes de captacdo no mercado (45.568) (59.331) (44.477)
Operagdes de empréstimos, cessdes
erepasses (48.419) 103.919 (76.143)
Resultado de operagdes de cambio - (13.935) -
Provisao para créditos de liquidagao
duvidosa (9.920) (16.801)  (5.110)
Resultado bruto da intermediacao
financeira 15.500 35.401 47.134
Outras receitas (despesas)
operacionais (30.037) (49.757) (41.355)
Receitas de prestacéo de servigos 2.808 4.345 2.772
Despesas de pessoal (16.631) (25.594) (16.494)
Despesas - Honorérios de diretoria (1.090) (2.009) (1.872)
Outras despesas administrativas (14.393) (24.023) (17.549)
Despesas tributarias (1.705)  (3.522) (7.827)
Outras receitas operacionais 49 121 30
Outras despesas operacionais 925 925 (415)
Resultado operacional (14.537) (14.356) 5.779
Resultado nao operacional (411) (302) 450
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participagoes (14.948) (14.658) 6.229
Imposto de renda e contribuicdo social  4.828 5.874 3.564
Provisao paraimposto de renda - - (5.169)
Proviséo para contribuicéo social - - (1.837)
Ativo fiscal diferido 4.828 5.874 10.570
Participacoes nos resultados - (4.059) (2.395)
Lucro (prejuizo) liquido do
semestre/exercicios (10.120) (12.843) 7.398
Lucro (prejuizo) liquido
por lote de mil agdes - R$ (63,26)  (80,28) 75,94
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRAGCOES DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005
E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(Em milhares de reais)

Ativo 2005 2004 | Passivo 2005 2004
Circulante 1.423.905 1.711.819 | Circulante 1.614.112 1.007.584
Disponibilidades 3.204 10.727 | Depésitos 452.867  110.061
Aplicagées interfinanceiras de liquidez 217.770  262.131 Depositos interfinanceiros 168.201 -
Aplicagdes no mercado aberto 43.008  208.745 gzggz:igz ;grfizn?/estimentos 284-662 110.061
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 7.612 32.535 ~ —
Aplicagcdes em moeda estrangeira 167.150 20.851 Captagoes po_mercado aberto 15.663 52.102
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Carte'fa propria A 15.663 52.102
) 3 S Relagoes interdependéncias 32.529 7.911

financeiros derivativos 518.616  801.266 Recursos em transito de terceiros 32.529 7.911

Carteira propria 445.039  253.676 | Obrigacées porempréstimos 148.098  137.097

Vinculados a compromissos de recompra 1.298 20.014 Empréstimos no exterior 148.098  137.097

Vinculados a prestagéo de garantias — 444993 Obrigagdes por repasses do Pais -

Instrumentos financeiros derivativos 72.279 82.583 Instituicoes Oficiais 192,506  176.255

Relagoes interfinanceiras 33 133 BNDES 1.577 2.064

Créditos vinculados: FINAME 190.929  174.191

Depésitos no Banco Central 1 4 Obrigac6es por repasses do exterior 475.622  112.949
Correspondentes 32 129 Repasses do e>'<terior ) | 475.622  112.949
Operagdes de crédito 483218 200272 | nancaros deraios 1800 23641
ﬁew.r pivado 493.229 - 298.573 | iras obrigagées 278728  387.368
rovisao para créditos de liquidagdo duvidosa (10.016) (3.301) Carteira de cambio 206.616 219463

Outros créditos 200.917  347.039 B . e ’ ’

- N Fiscais e previdenciarias 9.826 1.525
Carteira de cambio 190.509  337.519 Negociagao e intermediagao de valores 8.985 13.581
Rendas areceber 582 162 Contratos de assuncao de obrigagdes 29.288  138.058
Negociagao e intermediagéo de valores 9.328 - Dividas subordinadas 1.210 1.372
Diversos 1.327 10.164 Diversas 22.803 13.369
Provisdo para outros créditos Exigivel alongo prazo 1.682.261 2.014.707
de liquidagéo duvidosa (829) (806) | Depositos 99.488 10.354
Outros valores e bens 152 251 Depésitos interfinanceiros 31.279 -
Bens n&o de uso préprio 37 205 | Depositosaprazo 68.209 10.354
Despesas antecipadas 115 46 Captagées po'mercado aberto 51.958 19.112
Realizavel alongo prazo 2.000.021 1.464.647 | Carteirapropria ’ 51.958  19.112

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Obrlga?o~es porrepasses R

. . A Instituicoes Oficiais 323.648 428.834

financeiros derivativos 1.686.662 1.001.635 BNDES 1 1567

Carteira prépria 1.277.262 933.178 FINAME 303,648 427.267

Vinculados a compromissos de recompra 60.786 38.881 | Obrigacées por repasses do exterior 1.170.195 1.483.493

Vinculados a prestag&o de garantias 346.961 12.300 Repasses do exterior 1.170.195 1.483.493

Instrumentos financeiros derivativos 1.653 17.276 Instrumentos financeiros derivativos 1.873 434
Operacbes de crédito 348.997  423.474 Instrumentos financeiros derivativos 1.873 434
Setor privado 360.087  428.971 Outras obrigacoes 35.099 72.480
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa (11.090) (5.497) | Contratos de assung&o de obrigagoes - 32.527
Outros créditos 54.362 39.538 Dividas subordinadas 35.099 39.804
Diversos 54.362 39.538 Diversos 4 149
Permanente 11.726 5.646 ReRS”'tﬁdgs d: exer°(°?°s]f‘1t‘”'°s H :g

Investimentos 3.963 3.243 esultados Ggexercicios fulurog

Outros investimentos 3.963 3.243 Pact;';ggggi';'f"do 229.268 159.795

Imobilizado de uso 6.940 2301 | e yomiciliados no exterior 166.720  88.813

Outras imobilizagdes de uso 9.843 4.947 Aumento de capital — 12.707

Depreciagdo acumulada (2.903) (2.646) Reserva de capital 2.348 1.196

Diferido 823 102 | Reservadelucros-Legal 5.949 5.949

Gastos de organizagao e expansao 1.482 649 Ajustes ao valor de mercado - TVM e derivativos 15.286 (678)

Amortizagdo acumulada (659) (547) Lucros acumulados 38.965 51.808
Total 3.525.652 3.182.112 | Total 3.525.652 3.182.112

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
DEMONSTRAGOES DAS MUTA(;C)ES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005
E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (Em milhares de reais)
Ajustes ao valor
Reserva de mercado -
Capital Aumento Reserva delucros TVMe Lucros
social decapital de capital -Legal derivativos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2003 77.747 11.066 775 5.579 6.664 59.730 161.561
Homologag&ao do aumento de capital conforme

AGE de 31/12/2003 11.066 (11.066) - - - - -
Aumento de capital - 12.707 — - = - 12707
Ajustes ao valor de mercado - TVM e derivativos — - - - (7.342) - (7.342)
Outros eventos:

Atualizagéo de titulos patrimoniais - - 421 - < - 421
Lucro liquido do exercicio - - — + - 7.398 7.398
Destinacodes:

Reservalegal - - = 370 - (370) -

Juros sobre capital préprio - - - - - (14.950) (14.950)
Saldos em 31 de dezembro de 2004 88.813 12.707 1.196 5.949 (678) 51.808 159.795
Homologagé&o do aumento de capital conforme

AGE de 31/12/2004 12.707 (12.707) - - - - =
Aumento de capital coforme AGO de 18/04/2005 65.200 - - - - - 65.200
Ajustes ao valor de mercado - TVM e derivativos - - - - 15.964 — il TN
Outros eventos:

Incentivos fiscais e atualizagéo de titulos patrimoniais - - 1.152 - - - 1.152
Prejuizo do exercicio - - - - - (12.843) (12.843)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 166.720 - 2.348 5.949 15.286 38.965 229.268
Saldos em 30 de junho de 2005 166.720 - 1.618 5.949 3.975 49.085 227.347
Ajustes ao valorde mercado - TVM e derivativos = = = = 11.311 - 11311
Outros eventos:

Incentivos fiscais e atualizagéo de titulos patrimoniais = - 730 - - - 730
Prejuizo do semestre - = = = = (10.120) (10.120)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 166.720 - 2.348 5.949 15.286 38.965 229.268

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional: O Banco Rabobank International Brasil S.A. é
uma controlada do Rabobank International Holding B.V. e sua constituicdo
foi autorizada por Decreto Presidencial em 08 de agosto de 1995. 2. Apre-
sentacao das demonstracoes financeiras e principais praticas conta-
beis: As demonstragdes financeiras séo de responsabilidade da Adminis-
tragéo e foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis emanadas
da legislagao societaria brasileira, associadas as normas e instrugdes do
Banco Central do Brasil. As principais praticas contabeis séo assim suma-
riadas: a. Apuracao do resultado: As receitas e despesas sdo reconheci-
das pelo regime de competéncia, observando-se o critério “pro-rata” - dia
para as operacdes de natureza financeira. As operages ativas e passivas
com clausulas de variagao cambial sdo atualizadas pela taxa de compra ou
de venda da moeda estrangeira, na data do balango, de acordo com as dis-
posicdes contratuais. b. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez: As apli-
cagoes prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, deduzido das ren-
das pertencentes ao periodo futuro, e as pds-fixadas pelo valor de custo
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. c. Titulos e va-
lores mobiliarios: De acordo com a Circular n° 3.068 do Banco Central do
Brasil e regulamentagdo complementar, os titulos e valores mobilidrios séo
demonstrados pelos seguintes critérios de registros e avaliagdes conta-
beis, nas seguintes categorias. * Titulos para negociacao - adquiridos
com o proposito de serem ativa e freqlientemente negociados, sdo avalia-
dos pelo valor de mercado. Os ajustes ao valor de mercado sdo contabiliza-
dos em contrapartida ao resultado do periodo. * Titulos mantidos até o

vencimento - para os quais haja intencao e capacidade financeira da insti-
tuicdo de manté-los em carteira até o vencimento. A capacidade financeira
é definida em projeto de fluxo de caixa, desconsiderando a possibilidade
de venda desses titulos (Circular n® 3.129). Sao contabilizados pelo custo
de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data dos balan-
¢os, em contrapartida ao resultado do periodo. * Titulos disponiveis para
venda - aqueles que nao se enquadrem como para negociacao nem como
mantidos até o vencimento, séo avaliados pelo valor de mercado. Os ajus-
tes ao valor de mercado sdo contabilizados em contrapartida a conta des-
tacada do patriménio liquido, pelo valor liquido dos efeitos tributarios, que
sao transferidos para o resultado do periodo em que houver efetiva aliena-
¢ao. d. Instrumentos financeiros derivativos: De acordo com a Circular
n° 3.082 do Banco Central do Brasil e regulamentacdes posteriores, as
operagdes com instrumentos financeiros derivativos compostos pelas ope-
racdes a termo, opgdes, futuros e de swap séo contabilizados com os se-
guintes critérios. » Operagoes a termo - sao registradas pelo valor final do
contrato deduzido da diferenga entre esse valor e o preco a vista do bem ou
direito, reconhecendo as receitas e despesas em razéo de fluéncia dos
contratos até a data do balango. « Operagées com opgdes - 0s prémios
pagos ou recebidos sao contabilizados no ativo ou passivo, respectiva-
mente, até o efetivo exercicio da opgao e contabilizado como redugao ou
aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opgéo, ou co-
mo receita ou despesa no caso de ndo exercicio. * Operacoes de futuros -
os ajustes didrios sdo contabilizados em conta de ativo e passivo e

2005 2004
2°semestre Exercicio Exercicio
Origens de recursos 695.795 702.898 938.323
Resultado do semestre/exercicios
ajustados 1.879 4.209 692
Lucro (prejuizo) liquido do
semestre/exercicios (10.120) (12.843) 7.398
Depreciacdes e amortizacoes 688 1.088 636
Ajustes ao valor de mercado -
TVM e derivativos 11.311 15.964 (7.342)
Variacdo no resultado
de exercicios futuros (8) (15) (24)
Recursos de acionistas - 65.200 12.707
Aumento de capital - 65.200 12.707
Recursos de terceiros originarios de: 693.924 633.504 924.948
Aumento dos subgrupos do passivo 596.106 456.558 842.018
Depositos 512.073 431.940 -
Relacdes interfinanceiras
einterdependéncias 22.917 24.618 -
Obrigagdes por empréstimos e repasses 51.500 — 842.018
Outras Obrigagdes 9.616 - -
Diminuicao dos subgruposdo ativo  96.996 175.759 81.858
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - 44.361 -
Relagdes interfinanceiras
einterdependéncias 18 100 129
Operagdes de crédito - - 81.729
Outros créditos 96.978 131.298 -
Alienacao de bens e investimentos 822 1.187 1.072
Bens ndo de uso proprio 162 388 980
Imobilizado de uso 228 367 92
Investimentos 432 432 -
Aplicacdes de recursos 692.930 710.421 930.884
Dividendos e bonificaces propostos - - 14.950
Juros sobre capital préprio - - 14.950
Inversoes em: 4.374 6.202 2.254
Bens ndo de uso préprio 54 220 868
Imobilizado de uso 4.320 5.982 1.386
Aplicacoes no diferido 826 833 73
Aumento dos subgrupos do ativo 466.732 520.910 740.481
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 128.783 — 240.963
Titulos e valores mobiliarios
einstrumentos financeiros
derivativos 224.845 402.377 287.135
Operagdes de crédito 113.006 118.464 -
Outros créditos - - 212376
Outros valores e bens 98 69 7
Reducéao dos subgrupos do passivo 220.998 182.476 173.126
Depésitos - - 82856
Captagdes no mercado aberto 210.457 3.593 23.496
Relagées interfinanceiras
einterdependéncias - - 8.309
Obrigagoes por empréstimos e repasses - 28.559 -
Instrumentos financeiros derivativos 10.541 4.303 6.637
Outras obrigagdes - 146.021 51.828
Aumento (redugao) das disponibilidades 2.865 (7.523) 7.439
Disponibilidades
Noinicio do semestre/exercicios 339 10.727 3.288
No final do semestre/exercicios 3.204 3.204 10.727
Aumento (reducao) das disponibilidades 2.865 (7.523) 7.439
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
apropriados diariamente como receitas e despesas. e * Operagcoes de
“swap” - o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em conta de ati-
VO Ou passivo, respectivamente, apropriado como receita ou despesa “pro-
rata”- dia até a data do balango. As operagdes com instrumentos financei-
ros derivativos sdo avaliadas pelo valor de mercado, contabilizando a valo-
rizagdo ou desvalorizagao conforme segue: ® Instrumentos financeiros de-
rivativos ndo considerados como “hedge” em conta de receita e despesa,
no resultado do periodo; e ® Instrumentos financeiros derivativos conside-
rados como “hedge” séo classificados como “hedge” de risco de mercado
e “hedge” de fluxo de caixa. Os “hedges” de risco de mercado s&o destina-
dos a compensar os riscos decorrentes da exposi¢ao a variagao no valor
de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizagédo ou

continua 3=/




